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LE BUDGET ECGONONIQUE DE La N 


Un pays forme un tout économique qui pewt atre assimilé 4 une grande sn- 


‘treprise, laquelle achéte, vend, ontretient et modernise son outillage, per= 
_feotioune ses installations, exploite de plus on plus & fond et de plus en 


plus rationnellewnt ses propriétés, A-c8t6é, ou plus exacteuent eu-dessua des 
tilana amnuels de telle ou telle industrie, de tel ou tel compartinent de 


Ltactivité économique, de l'ensemble du secteur privé et de ltensemble du seo~ 


tour public, on doit pouvoir dresser le bilan de ltactivité nationale, c'ostq 


&-dire le tubleau dea comptes do la nation, 


Un tel propos se heurte, bicn entendu, 4 de grandes difficultés. Tout 
ntegt png encore chiffré dans ltactivité nationale et les chiffrages existenta 
sont souvent loin dtétre satisfaisantss 11 est indispensable, pour chiffrer, 
de former des hypothéses, lesquelles sont bien entendu discutables, et 
pouvent se révéler fausses, Il fout offectuer des tronsferts de compte & compte, 
Ti faut éviter les doubles emplois, souvent difficiles a dépister. Finalenent, 
l'approxinetion obtenue risque de ne pas Stre suffisante, eu égard & l*impor= 
tance relative des erreurs qu'elle pout omtrafner (1). 


Mais dtannée en année, les méthodes se précisent, les chiffrages scor~ 


pont 1a réelité de plus on plus prés, ot 1?on peut roisonnablement nourrir 
-[tespoir dtavoir a aa disposition dtici quelques années, unc série de bilans 
 sonemiques reflétant fidélement lo situation du pays et som évolution, 


“plintért do oe genre de bilans est évident. Outre la satisfaction qutil 
donne a ltesprit, les réflexions qutil suggére sont partioulisrement fruc- 
tucuses,A partir de ces tableaux de chiffres, i] deviert possible ce caloular 


- Sguitablemant la chorge fiscale, de diriger les 4nvostissements vers tol ou 


bol sorpartiment de l'activité resté on arriére, de masurer l'importance du 


gecteur public, dten éviter les empittenents. Bref, dfassurer lo développonext 
harmonieux de la nation, 


Ltétude que l'on trouvera cl-aprés, qui fait suite aux travaux du Co~ 


©. gat$ au Bilan Notional, est Ltoouveo dtun comité dtexports eré6 ot unimé par 


Wi, Maurice Petsche, ministre des Finances et des Affaires économiques y 

M, Edgard Faure, ministre du Budget, M,° Buron, secrétaire d!Etet aux Affaires 
économiques, Elle a pour objet de comonter les comptes de l'sexercice pour 
1950 et de définir 1'équilibre Sconomique en 1951. Ces comptes ot les calouls 
d'équilibro, ont été établis 4 titro provisoire ot 


mottent do trés intérossantos déductions.s 
Le rapport général du Comité dos experts ne sera publié qu ultérieurc- 
ment aprés avis de la Commission de comptabilité nationale. 
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| Méthode de calcul, 


La méthode do calculs utiliséo par les experts pour dresser le tableau 
‘des comptes de la Nation fait l'objet dtume note de 28 pages, qui expose en 
détail les hypothéses formulécs et leurs raisons d'étre, Nous en reprendrons 
!1'étude dans Perspectives. 


_ Le point essentiel A roterir est que les comptas proviscirea ds 1 année 
21950 ont ot6 Stablis a partir dos comptes de 1949, et les’ prévisions 1951 4 
parsir des conptes de lfannde 1950 on appliquant dans les deux cas le moro pros 
(0606 dt extrapolation, Llexactitude du comptes 1950 » exactitude qui peut Stre 
‘mesuroe per confrontation avec Les obgorvations cunerates - peract donc dtap- 
-précier la vraisemblance des prévieions 1951, Plus précisément, Ie maécanisme 
‘dtoxtrapoletion® qui a Sté enployé, et qui suppose l'oexistencs dfun certain 
(dStorminisme dons l'évolution dconomique, est explicatif pour Llenr%e 1950, 
(et prévisionnol pour l'année 1951, Sa valeur on tant que micanisuc explicatif 
_garonti sa valeur on tant qutinstrument do prévision, dans la mesure ~ qui doit 
_Stro toujours disoutéc, mais qui ntost jamais nulle ~ of lfon peut admettre 
Ltoxistonce de cortaines régularité pour sonder l'avenir, 


Les quessions Gbudiées .~ 
eee OO 


Los travaux du Conité das Exports se sont traduits dtabord par uno ving» 
“teins Ce tableaux chiffrés, dont nos lecteurs trouveront les plus invSressonts 
-@h annexe, (reveru national - revonu des particuliors - bilen du seotéur public + 
-bilen de In sécurité sociale ~ emploi de l?épargne = balanec des paienents avec 
‘Liétrangor ot les territoiros a? outre-qier), Nous ntavons pas foit fisurer le 
tableau résopitulatif dos comptes généraux de la notion, les chapitres trane- 
fort ot doubles cuplois exigeant des développouonts comligués gui ne somplont 
“pas do miso dans cotte brochure. ue leeteurs los trouveront, avec les commons 
Sairos appropriés, dans un de nog prochains bulletins, 


Le repport ci~aprés étudie }*équilibre économique de la Netion en 1950 © 
0% 1951, Le probléme ost dominé par lo réarmenewt francois. Devant les riscgues 
qus fait peser sur 1a balance dos changes oxtérieurs la housse dos prix inter- 
“notionaux, devant les dangers dtinflation qutentratne ltaccélération des fabrin 
Cations d’armemunt dans un pays donk la rovonstruction n’ost pas achevée, 
trols quostions ossenticlles so posert auxquelles répond le rapport: 


1°) Lrétat actual de l'équipemont'set de ltemplbi laisse~t~i] subsister wie 
Margo ctélastioité do la production gui parmetts: non seulement de faire face 
aux demandes qui résultent dirvotcment de lfarmement, mais oncore dtexporter 
“daventage pour équilibrer des importationg plus lourdes et de produire plus 
de tions do consoymation pour satisfaire les besoins d™une économie on expan 
“sion? ; 

' 2°) De quel ordre de grandeur sont cos margoa d'élastiocité at quolles sont 
Gono-les limites d’oxpansion de l*économie francaise? ; 


3°) La politique définie par la loi de finances est-olle de nature a& ontrat- 
ner wie expansion dconomia qui reste dans les limites gingi trasées, 
Approved For Release 2002/01/18 : CIA-RDP83-00415R007700220003-9 


- 


Approved Fér Release 2002/01/18 : CtA-RDP83-00415R007700220003-9 


I 


= 


LA CONJONCTURS -ACTUSLIE LAISSE-T-~ELLE SUBSISTER 


UNE MARGE It ELASTICIV® DB LA PRODUCTION ? 


La conjonoture a été caractérisée, en 1949 ot 1950, par la stabilisa~ 
tion ~ au nivear le plus élevé qui ait jamais 668 atteint — des indicos d¥ac- 
tivité, Ala fin de 199, cette stabilisation, qui s'était produite assez brus~ 
quenent, avait fait craindre que la France ne soit & 1q veille dtun retourne~ 
ment marqué de la tendance, Il apparaft maintenant qu? aucun risque de dépres= 


a 


Sion n'éteit 4 redouter et que le phénoméne stexpliquerait par trois causes: 


~ les éqiipements réalisés dans tous les donaines depuis la Libération 
avaient pcrté la production de denrées consommables 4 un niveau voisin des: 
besoins les plus urgents; de sorte que la pression de la disette avait cesgsé 
de stexercer sur les producteurs, et que les oréations spontanées d'investis- 
senents avaient subi un net ralentissoment; 
: : : : J Se Ge : : : : 
~ les stockg des entreprises et des particuliers ayant été reconstituése a 
leur volume normal, le processus de reconstitution des stocks, qui avait pesé 
sur l'économie depuis la Libération, avait pris fin; 


monfin, les crédits affeatés a la reconstruction et aux investi ssements 
publics avaient 6t6 fixés aveo prudence, 


Tous ces phénoménes jouart dans le sen# dtun freinage des investisse- 
nents, i1 n'est pas étonnant que le mouvement ascendant de ltactivité écononi~ 
que en alt até arrété, Mais ce freinage ne pouvait emtrafner de graves aonsé- 
quences, Les besoins généraux du pays demeuraient trop manifestenent iimpcr- 
tants ct, depuis quelques nois, le ‘olimet psyohologique entourant la politi- 
que militeire était trop sonsible aux chefs d*temtreprises pour que ceux-ci 
puiasent Etre portés, dans ltenserible, & envisager une dépression ot a rédui- 


' +. ¥e leur activité. La production sfest done saaimtenué. Dans les seoteurs ob 


@lle n'a pas renoontré de débouchés imsédiats, les productours se sont résolus, 
quand ila l’ont pu, 4 travailler pour le stock. Enfin, le renversenent de la 
conjoncture dans sertoins pays étrangers a ouvert 4 l'cxtérieur des débouchés 
plus vastes. . 


Clest ce que montre clairenent Je coapte provisoire de ltannde 1950..L! activité éc0~ 
norique s'est neinteme 4 peuprés stable, La légsre heusse des prix (heusse trés anartie par 
rapport aux années précédentes) stest traduite dans la répartition des reve-+- 
nus brutes par un léger remaniement en foveur dea revenus dtexploitation. Cet- 
“te hausse, cepencant, ne semble pas résulter dfun déséquilibre fondanentel, 
mais plutct dtun ajustement de 1?échclle des prix et du renchérissemort des ma- 
-tiéres premiéres importées, Le ohiffre des ventes on France, en effet, ne stest 
pas développé en proportion de la hausse des prix (cctte indication ost dtail- 
leurs cornfirmée par 1'évolution des recouvrements en matiére de taxes sur le 
ohiffre d'affaires), et des stocks assez considérebles (150 milliarda, d'’aprés 
les colouls) se sont oonstitués, qui résultent vraiseublablemont, pour la plus 
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grande partic, de la névente. Corrélativement, l*épargne des particulicrs et 
‘des entreprises semble s'étre développée, de fagon assez marquee, sous des for- 
‘nes diverses, 


: Telles sont les constatations fondememtales qui traduisent les résul- 
‘tats du compte provisoire de ltannde 1950. Elles sont valables pour 1! année 
emtidére, les événements de Corée niayant encore exbraing de répercussions du~ 
-rables cue sur des points relativement seoondaires. Nous les complétons par 
quelques indications somnaires sur les divers secteurs de 1! éconontie »- 


‘le- Sectour des denréess alineatairos.- 


En volume, nous avons admis que la produstion du premier senestre est 
comparable 4 celle de l'année 2949, et que dans le cours du seccnd semostre, 
‘elle sfest élevée dtenviron un dixiéme, Cette estination semble assez larges 
“Dens ltenseyble, les prix ont monté dtenviron 5 %. ; 


Cette hausse des prix n'exolut pas que des stocks importants ne soient 
oonstituése Ils paraissent réprésenter prés de la moitié de 1' qugnentation 
‘globale des stocks. On peut conjecturer, notamment, que les stocks de vin ne 

sont assez nuotablement gonflés dans le courant de 1' année, 


Dae Sectour industriel ~ Biens consommables y= 
La production a cru légsrement en volume. Une partie o 6té vraisembla~ 
blement stockée. On peut penser, en effet, que les stccks sconstitués en 1950, 
-éans. la mesure of ils ne sont pas apparus dans le sectew des denrésas alinen- 
_taires, compreanent ume part importante de produits finis. Las stocks de ma- 
‘tisres premiéres textiles ne sont pas de Vordre de grandeur des stocks culcu- 
1és pour l'établissenent des comptes généraux, 


* 


3,~ Secteur industriel — Outillazes- 


Le volume de lg production s*établit en reoul, Lrinstitut Natbionel de 

la Statistique indique que le mouvenent est particuliérement net dans 1 indus- 
trie Ge la fonderie; la production des piéces mécaniques y est en régression, 
alors que oélle des biens de consommation augimente, 


Le chiffre dtaffeires stest néannoins développé en valeur nominale par . 
_ suite de la hausse des prix. 


' ew B&timents et Travaux publics o~ 
‘Légére augmentation dtactivités. Des orédits de reconstruction votés en 

—-19L9 ntont 666 wtilisés quten 1950, On pet penser également que les construc- 

. tions (et notamment les réparations d?immeubles) finausdés par 1'épargne pri-~ 

' véa ont pris un essor assez note 


: Gow Commerce internationales 
2, eet ern aga renee, Sieh Ae raat araaaaalnatlatg eet se ntatimt 
Huusee on valew des matiares premiéres importées; mouvement df en 


grande partie & 1a hausse des Jas dans ce secteur. Cette hausse, qui nous 
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$teit jusqu’a présent seulement préjudiciable, peut comporter dans l'avenir 
des éléments favorables A l'équilibre de la balance du fait de la hausse des 

prix 4 l'exportation de certains produits. 


On note un accroissement sensible (50 %) des exportations de matiéres 
premiéres, non exclusivement d@ 4 la hausse des prix. Ctest dans ce domaine 
que -les répercussions des événements de Corée se sont manifestés. Ltexporta-— 
tion des produits finis est égaloment en hausse (20 %). 


€ Des résultats anealysés oi-dessus, on peut déduire que 1’équilibre qui 
stost Stabli en 1950 avrait pu Stre maintenu ovec une activité plus marquée 
des indussries dtinvestissoments. Une marge dtaotivité supplémentaire reste 
donc vraisernblablement disponible, 
* 
(a 00 
et 
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LIMITES DI EXPANSION DE L' UCONCMIE FRANCATSE 


De quel ordre de grandeur sont les marges d'élasticité ainsi déceLées? 
-T1 est trés difficile de répondre A cette question, Sans doute, est~il rela~ 
tivement aisé de prendre une 4 une les diverses- branches de la prodvotion ot 

de mesurer les prodvotions supplémentaizes dont, vu 1*état de leurs équipenents , 

elles sont sévarément capables, on supposant quielles disposent de ressources 

jndéfininent extensibles de main dtoeuvre qualifiée et de matiércs promiéres, 

Mois cos margos d'élasticité élomentaircs ne sont pas additionnables, car rich 

ne prouve qu’une branche en expansion puisse trouver toute la main dtoouvre et 

toutes les metiéres premiéros dont elle a besoin sans interdire du m&ne coup 

& une autre brenche de se dévclopper, Tl faudrait Stre capable d'analyser con- 
‘plétoment ltenchovétrenent des denanics de matiéres premiéros ot de produits 

gomi-ouvrés, telles qu'elles s'établisacnt 4 un niveau donn$ de ia demande de 
produits finis; 11 faudroit pouvoir analyser aussi 1a demande correspondante 

de main d'osuvre, pour avoir le certitude que, Lemploi atteignant le niveau 
midimom, des phénoménes de disette ntapparaitront. pas en certains secteurs de 

1téconomie, compromettant toutes les activités productrices qui dépendent dé 

eos saecteurse Or, Ges govlots at étranglement, immnédiotement visibles jJorsquiils 

88 manifestent - parce quiils re se manifestent que por des conuséquences gra= 
vas «sont, dans l'état actuel des moyons dtinvestigation, difficilemont pré- 

visibles « ; 


De plus, la solution des goulota dtétrenglement peut présentor, dans 
1*économie frangaise actuelle, de sériouses diffiovltés, non seulement parce 
qu'elle comporte toujovrs la oréation rapide dtinvestissonents nouveaux, clors 
que la production francaise de biens d'équipement nlest pus en général capa~ 
ble dtaccélérations fortes; mais aussi parce que la stagnation démographique , 
les obstacles de toute nature, qui froiuont Limmigraticn de le mein dtoouvre 
sont les faeteurs de rigidité du marohé du travail, ot interdisent de refsoar~ 
der comme réalisables les concentrations de main-d! oeuvre quiexigerait pax 
reille situation. Alors que, dans les pays & puissante notelité ou 4 forte in- 
migration, les taches nouvelles ot los t#ohes accidemtbeiles peuvent Cure assu- 

_rées par ltoriemtction d'une main dtoeuvre néuve, stest & la réorientation 
professionnells - avec tous les problémes qu’elle pose Gans um pays oi les dé— 
placements sont antrevés par i?insuffisanoe du logement = qu'il faut reoourir 
en Franee pour maintenir & tout moment, compte tenu des pressions inattendues 
de la demande, vn équilibre harmonieut entre les divers secteurs de 1'écono~ 
mig ; ; : ; 


Compte tenu de oes difficultés, ot A supposér méme que puisse Stre réa~ 
lisée immédiatement 1?immigration de mein dtoouvre qualifiés qui porterait 
la production dens le batiment 4 un niveau de 20 % aupériour & celui otteint 
en 1949 (1) une augmentation maxima de 12 % de la production totale <V cours 


pipevatrenena ta oe 9 ws toe ln denen nen ctr ener ennmncoac RS 

(1) = Sans cette immigration, 11 nfest possible dtescompter dans se secteur qué un 
accroisgemenk de production de 5 7% grfee & L'gecroiasement de la productivite 
et a ifallongement de la durée du travail {sertains équipements restant sous~ 
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de 1tannSe 1951 par rapport A la production de 1949 (2) apparatt comme une li~ 
mite théorique. Non. seulement lthypothése sur la main dtoeuvre que comporte 
implicitement cette évalvation est~elle optimiste, mais aussi les goulots d?é-= 
%Sranglenent apparaftraient cui maintiendraient la production. globale 4 un ni- 
-veeu inférieur, Dans l'état actuel des mcyens de prévision, il est prudent de 
xester, dans l'ensemble, nettencnt en dega, Zaute de quoi les risques de désé- 
quilibre Locaux signalés plus haut paraftraiont vreiment trop graves. Une aug~ 
mentation de 6 a 7 % du produit national brut, hypothése retcnue, est dja, _ 
gur une période d'um an, wm occroissenent considérable. 


Au dela de cette marge dtexpansion, et faute dtétre capable d'élargir 
‘les gcoulots d!étranglenent, otest A des importations lmprévisibles dans leur 
volume, & la hausse inflationaiste de cortains prix, ou au retour aux syste~ 
mes do répartition autoritaire que lé gouvernement devrait se résoudre, avant. 
mfme que les limites théoriques de l'emploi étant atteintes, lu pression de la 
‘demande nientrafne uns inflation générale. 


e000 


eR Tn ne eR EB AO hata A wale ee Act Ta Hd ee eS SAT Ra YE YO AA os ae Se a na ie a A Se Nl HOR Om a EO ce HH Se YORE EN OE A RNS a fa ot ENE resem, 


(2 } = Augicntation de ltemploi de Lordre de 10 %,y Ac la productivité générd- 


"le de oe a de 243% (compte tenu des investissements réalisés dans 1l!ins 
tervalle). 
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JA LOT DB FINANCES, LES POSSTLTLITES DIRQUILIBRE 


La politique d'armemont entratnant oinsi des risques de déséquilibre de 
la balance des comptes et de hausse des prix, le travail de prévision a &té 
orienté jusqu’d présent dans le sens dtune étude de la somptabilité du pro- 
graime défini par la loi de finances evec ia réduction du défisit de la ba 
lence des comptes au niveau de 1'aide extérieure attendue et avec le maintien 
' des prix 4 lew niveau actuel, : 


Les premiers travaux conduisent 4 penser que loa politique finarclére 
sévere définie par le gouvernement permettra de neintenir iféquilibre économi- 
que, mois seulement sous certaines conditions dont il importera de suivre La 
réalisationg 


Ae~ Elénents caractéristiques de 1? équilibre escompté pour 1951 et comparai-~ 
pane ome Leeann een cctenr > emmemmmmnmenaner neietamanmnnls iat aa el ol ae cen sae seneinates memeanainanegmennmmmmaimenmiaeal 
: gon avec Les comptes antérie urs g~ 


Liaccroissement nominal du revenu national brut au prix de marché en— 
tre 1949 e& 1950, soits (9.195 milliards ~ 8.130 milliards) 1,065 milliarda, 
est presque exclusivement df 4 la hausae des prix. Cette relative stagnation 
du produit réel a 6t6 commentée plus hawt et stexplique notamment par le frei~ 
nage des oréations atinvestissements, Elle comportait certaines marges de sous 
enploi, : 


fu contraire, 1! 4quilibre escompté pour Liamnée 1951 serait caracté— 
risé, sur la bese du niveau actuel des prix, par wn revenu national brut av 
prix de marché de 10,000 milliards, soit une augmentation de ltordre de 10 % 
par rapport & 1950, Cette avgmentation de 10 % résultart & concurrence de 5 % 
d?ue hausse dus prix par repport au niveau moyen de 1950, ofest en fin de 
gompte une expansion du volume de la production de Lordre de 5 % qui conman~ 
de 1?équilibre, expansion qui paraft globalewent réalisablo. 


La répartition de 1'augmentation du produit notional s*établit extre 
les diverses satégories de la fagon suivantes 


Hpeweonee ee ee 
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~ Evolution de la production brute - 


(en milliards de frances) 


. | Tanx at aug) Taux dt aug 
a 1950 | 1951 ~ mentation | mentation | 
i i nowinale i réolla : 


H i i 
: 


| Volume total de la productions: 94135 § 10,000 | 10 % 5 % 
1. donts (1) | _ 
Production de biens de cons ome 
mation et de services ....-s, TOO | 7.600 ‘i 9 if h % 3 

f Production de bicns d?investis- . anand : . y 
SGUONG geseaurcssrouveeanas oe: 1,720 : 1,930 : 12,5 7” 7 yo ; 

: “ i i j i i 
. Equipements productifs ....4e: 1.6500 § 1.580 = 5,5 % | 0.5% | 
|. Equipenents militaires ......) FO : a 1260. % | ao % | 


| 
i 


Socks Merer ere ree re 150 - 100 in 33 % io 36 % I 


Lae te Ot a se tt nt a Le Oe PR Em OL OL ES DT mY aD He on Sw mn SOO Oa Oa Wi SP Sd Ss a ae ty Mi HN Sa SBT eof ne See er 
: : ; 


i 


| (1) Compronant les exportations de metiéres premiéres. — 


vi 


_ IL ressort de la colonne de droite que l'aigmontation réells de le pro- 
duction bénéficierait A ltinvestissement plus quta la consommation (7 % oontre 
‘4 is). Mois ltinvestissement productif no. staccroftrait pratiqueaent pas, alors 
-que*les immobilisations militaires improductives sugnuenteraient de 240 4, IL 
‘faut égolement souligner le fait que les hypothéses de caloul relatives aux 
‘stocks conduisent A évaluer 4 100 milliards les stocks & constitucr en 1951 = 
contro 150 milliards pour 1950, se 


Pour passer de ce produit national. brut aux ressources nationales dispo~ 


‘mibles, il convient de tenir compte de l?évolution du commerce extériour. 


~ Détormination dos disponibilités nationales ~ 
“en pourcentages) 


ore oe a5 aR Oa Spee enema 
a a el ee eee ee ee 


Hicpbenbashnneadeniaitatontententen aa A Sata Ce planaherd annatee da erent’ 


Production nationale brute ..seccces! 100 : 101 


: i 101 
4 mportotions Ones Co neeesucesdessauee: 2 ; 
4 or Etranger LjueLseéuweieseavibe: 9 10 i 10,5 
: - T,0 1M, eek tsareeeieedsemecesen| 3 3 5 
3 Exportati ons eadvactole's'n aise sie va bee wa: oad 12 “ 1 i bas W5 1 
j dont g , ; i 
j Cal Htranger see estecescecameesen! -” 7 : -”. 9 a 9 
3 ~ T.O,hi, ee ee ie 2 - 5 i aca 5 i baa 5,5 i 
; Disponibilités notionales ..eseseee) © 100 | 100 | 100 | 
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Il est A remarquer que, solon Jes hypothéses retenues, la balance du 
commerce rosterait lég8remont favorable (exportations otteignant 14,5 #des 
disponibilités contre 13,5 % pour les inportations), mais que les éléments de 
cette balance se modificraient par une augmentation de la position créditri- 
ce de la létropole A l'égard des T,0,li, ot par uno aggravation de la posi- 
‘tion débitricoe dela Nation par rapposxt a 1’ étranger. 


Par le jeu des hypothéses,d'équilibre de la balance, ces résultats sont - 
liés & l'augmemtation des dépenses publiques dans les 1,0.M, (50 milliards 
dont la plus grande partie est justifiée par des considérations militaires) 
et & l’aceroissement de ltaide éextérieure dont bénéficie la France (80 mit« 
licrds), 


Le tableau ci-dessous pernet de décrire l'emploi des disp oni bilités 
natiohales ainsi dégagées: 


- Enploi des disponibilités netionales = 


(en pourcentages ) 


| owl 1950 HT 


4 


= by meee we: ome rien mire aslo vanes | oe 
: Dis ponibilités nationales: dos vawadeses: 100 . : 1,00 100 
Cons oumation privée © ae cate pea ewe aeaeece'l 76 { 76 : 16 ; 
| Consoumation du secteur public (ma~ : 
téric1) Sstaobisidicas temsaseseceesl , 349 4 4 
: Investissements bruts jcovdeweeceweas: 20,5 : 20 20 j 
douts as Pa | 
i Publics Su vadeeteue eee ae oe sevsees! 3 P 2,8 5 hiy7 i 
‘dont: L ye i j 
' Civila ge gL ee cuswacateee ee eeewe se - : 2 i J 2 ; i 
i Militairos L See ihae ee ietan ene canes! ad : 0,8 i 2,7 : 
Privés ebwnie de dockuess ce eeaaen 17,5 17,2 : 15,3 
be dont: _ 
i .Bquipenents enencowe pipes atuseeesel 16,5 i : 15,3 i 14,5 
: L | UF 4 - 058 


Stocks Pee cdeeeerenseesernnveseesed: 


Z H 
: : 


eect natin 


De aennhaemnenetannemmmeteanmnennel 
La proportion résterait constante entre consoumation et investissements, 
Mais Ll! investissement public, qui avait légérement fléchi en 1950 par rapport 
& 1949, devrait croftre trés nettement en 1951, du fait du triplement des 
équipements militaires. , 


Les calculs tendent A faire apparaftre un reoul probable de la part 
des investissenents privés» Malgré un stockage plus faible, ltimportance de 
Ltéquipement productif ne se maintierdrait pas au niveau de 1950. 

; tee 4 
4.8 

IL peut paraftre iniéressant de aétarminer coment so répartissent cos 

disponibilités nationales entre les principales parties prenamvess salariés 
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et retraités dt une part, bénéficiaires de revenus a! exploitation et de profits, 
de Lrautres 


Cotte ventilation présente certaines difficultés et cortains aléas, con 
cernant surtout la part des transferts qui pout 6tre considérée comme des sa» 
laires indirects, ba Lt imputation des impéts venant en déduction des revenuss 


‘Le tableau suivant donne, en pourcentage par rapport au revenu disponi~ 
ble total, la part de chacune de ces catégories de pénéficisires. 


Revenu disponible pour chaque catégorie de bénéficiairas . 
 aprés _tronsferts sociaux et prelévement des meee. directs (1) 


2919 : 1950 | 1951 | 
millieds g ‘miDiards | % amilliorts, q, 
de fra de frs , de frs | | 


i 5 ales crocs! Ss unteaaieeeanl oer meee | memes oan anton | 7 wee saan: 
| Salaires du secteur, entreprises. ZelO5 | 31,8 2.300 | bo ae OTS | / 29,8 
| Traitenents du secteur public | 50 | 7,9 | = 670 | 8,7 . 720 : 8,6 | 
| InpSts directs sur les salai-: fe 8 
| ves ot traitements .....606..— 85 = 1,2 |= 100 im 1,3 .= 100 .— 1,2 
| Prestations sociales nettes 4 oan ' 
bénéficiant aux Salariés et. : | i Rig oe ‘ait 
retraitésa der eerdnesecetance 485 ae 560 793 : : ao TT 
Transferts sociaux du secteur | : | oO 
public Sorte ee teecerereceoan | 200 2,9 | 200 : 2, 6) 26 : 3,1 
: prnierevennen eae em ane enero genet heeremnene inemmemet i 
1 20325 | ca Be 60 | hT53 50999 4B | 
| Revers bruts @’exploitations | i i ; i 
et profits distribués ......, 3,010 43,8 | 3.570 46,7 | 32880 46,5 
; Intér6ts de la dette pantague . i 
/ et revenus de 1'étranger al- i po 


| lant aux particuliers cores, 0 059 70 0,9 75 O59 j 
| Impéte. directs sur les revenus j — 
dt exploitation privée et les | ; i a. 4 ! i 
revenus provenant de 1'étrans 7 rae _ 


ger wee oe eee enenenese eveeros i ™ 175 i~ 2,6 


; Prestations sociales nettes 
bénéficiamt aux chefs dten- ; i ae 
troprises es ee oe ee 25 0,4 | ; 30 | 0,4 ao Ost ; 


s | i 

i : e920 ; 265 dae - hh, ac | Be 595 | bis : 

: Profits bruta des sociétés de | i i : i i 
aa non distribués av. | ie 
| AmpOt os secceccsercrececeeaee | can a 10,1 840 TL. 905 10,8 | 
| Impéts directs sur ces profits | ~ 8 - 1,1 (~ 190 2,5 | m 255 im 3st 1 
| en eas OR BARRE GROOT OREN Tw. 


\aaerd 


i 
j 
| 
i 


° 
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_ Il apparait que la part des salaires dans le revenu national disponi~ 
ble aprés trensferts et impéis est & peine supérieure aux autres revenus dis— 
tribués, Cela tient en large parties a ce que la structure sociale de la France . 
comporte une farte proportion de non salariés (agriculteurs, artisans, petits 
commer carts ). 


La masse Saleriale a légérement décru en 1950 par rapport 4 1949 pro- 
portionnellemsnt au total des revenus disponibles, Son rodressement relatif 
en 1951 est suspendu 4 la réalisation de l'ensemble des hypothéses explicitées 
dens cette note, Les revenus dtexploitation et les profits distribués, reste~- 
reiert en 1951 eu niveau de 1950, niveau légérement supérieur & oelui de 1949. 


a 
o. ¢ 

_ La pert de l'épargne des particuliers par rapport au revenus disponi- 

ble stétablit comme suits 7 


- 1919 jeteeteenenee” 7,2 % 
baad 1950 ee ee 2 ee ae % 
bios 1951 Per eoees ee ee aes 8,9 % 


Il est permis de noter la corrélation étroite qui lie son mouvement & 
_ eslua des revenys dtexzploitetion et des profits non distribués, 


; . Une analyse du mode de Pinarcement des investissements donne sur la 
nature ot le réle de votte Epargne certains éclaircisscmerts. 


wevatwesne 


Cy cine Lae HO I ee LY 0 ht Da te Hh Hw tlk om mF AE ST BONN = Bt el OR IN Si AP MS Cot OY Sane Se Be et Bball SRP CN te at SE Gr BN ARE A PO lt AOR PEN ES COREE, 


(Note 1 de 1g page 11) . 
Pour juger do ccs résultats, il convient do précisors 
a) La totalité des retraites a St6é imputée 4 la masse saloriale; 


-b) il faut entendre per profits distribués non seulement les divi- 
dendes, qui nty figurent que pour um montant de l'ordre de 100 & 150 milliards 
mais aussi les revenus dtexploitation des entreprises individucolles y sompris 
les revonus en nature (scriculteurs) et les loyors. 


Pour towtes ces. catégories, la notion do revenu d'tontreprises est on 
effet inséparable de celle des revonus personnels. 


‘» a} il conviendrait, pour obtenir les profits nets, do déduire 1'an- 
nuits dtamortissoment, laquelle est assez mal connus et devrait en outre otre 
répartie omtre les entreprises individuelles ot les sociétés. 
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~ Mode de financement des investissemonts ~ 


ane 


(en pourcentagos par rapport 4 la masse globale) 


1949 131950 1951 


Pen ee etend en ne ee re Shee 


« Total des investissoments eseceoen 100 190 100 
~ Finanocment sur Ponds publics o.. igo: = bbe 5 1s 
= AutoPinancement deg sociétés ,.. 46 45,5 46,5 
- Appel a 1! épargne eevee ewacengnoe 2,5 - 10 12 


Pour ltannée 1949, la part das investissoments finanoés par 1" épergne 
des particuliors est trés faible (2,5)« Elle stucoroft sensiblement on 1950 ot, 
selon des prévisions, devrait rester importamte en 1951. Mois i1 faut romar- 
quer quis les investissoments privés compre:ent ~wreisemblablement en 1950 une 
part importante de stovks involontaires (de ltordre de 100 milliards) dont on 
peut supposer quiils owt oté portés en grande partie par des crédits bancai~ 
res, Selon toute vraisemblance, l'épargne restant entre les mains des perti- 
culiers aprés: paiement des dépenses de consometion a donc permis (dans la me~ 
sure oj eile stess immobilisée dans des encaisses de billets ou de monnaie 
scripturale, et o& par conséquent elle a‘grossi le passif des danques) le fi~ 
nancomext de ces stocks, Si, en 1951, une épargne constituée par le néme pro~ 
cescurs doit financer, non plus des stocka involontsires (puisque les prévi~ 
giona ne permetteat pas de conclure 4 un phénomdne is wevonte) mais des inves- 
tissencnts productifs, on pout douver que lo systéme bancsaire joue dans les 
némes gonditions le réle dtintormédiaire pour 1s placement pzévu de cet épar~ 
goo, Lés réglee de bomne gestion ces vbanques incitents, en effet, cclles-ci 4 
résorver leurs avaneos aux entreprises qui pouvent présonter en contre- partic 
de levys dettes des actifs aisément mobilisables: stocks de uctiéres premiéros 
ou de preduits en cours de transformation, voire mnéme stocks de produits finis. 
Meis clles répugnent & financer 1! équipenonte 


En admettant cue les investisseuents privés puissent etre finoncés, a 
concurrence de 10 A 12 %, por Itépargne das particuliers, nous adiettons dons 
implicitement que l'économie productive exorcera avec suceés, sur le marshé 
des capitaux, une pression plus forte quo celle quielle a exercés cette année 
et drofnere ainsi directement 1'épargne qui n'a ét4, jusqutd présont, placée 
que part ltintormédiaire dos banques » 


‘Si cette hypothése implicite éteit démentie par. les faits, les équipe= 
nonts privés seraiont froinés.et la vigidité de l'économis scrait enoore accruce 


Lf équilibre «= 


a 
a Ratt me ener 


Bor Frogiliné 


‘Le nairtien de 1'équilibre en 1951 dépond largemont de la réalisution 
de cortaines hypothéses ~ probsblos, mais non indiscutables - ot de la valici~ 
+6 des oxtropelations auxquelles il a fullu se résoudre pour définir les rela- 
sions quamvitetives qui lient les divers éléments du circuit économiques 


a) Liéquilibre suppose gue les dépenses do fonetionnement des services pu- 


blics,) les dépensas wilitaireos, les investissomenta publics ou finencés sur 
fonds publics, les prélévements fiscaux, a*Gtabliront se@lon les indications 
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donnécs par la loi de finances (1). 


b) Par ailleurs, il est & craindre que la sonjoncture politique - nationa~ 
le et interrationale - donne lieu 4 des mouvenents de psychologie collective 
qui favorisent les comportements spéculatifs au détriment des constantes d?une 
conani9 normale, Notemnents 


» TL a 4té admis que l'augneritation des stocks ‘ne dépasserait pas cel~ 
le qui correspond techniquement & ltaccroissement du volume de la production 
et cutelle était atténuée par une diminution des stocks actuels de produits 
finisa, Toute rétention ou constitution de stocks spésulatifs en 1951 contri~ 
buerait A‘rendre 1! équilibre sensiblement plus difficile. 


~ IL en sereit de méme si le fort mouvement de rapatriment de capitenx 
des T,0.ii, vers la Métropole sonstaté on 1950 (160 milliards) et escompté pour . 
1951 (130 milliards) ne se produisait pas, ou néme se renversait pour des mo~ 
tifs de psychologie collectives : 


e) L8équilibre escompté suppese que lt investissement spontané dans 1?éc0- 
nomie privée se maintiendra, par rapport au niveau des investissenents pu- 
blics, ot 4 celui des profits, dans la proportion sonstatée oes derniéres an= 
nes » 
Or, la rigueur apparente dtun compte chiffré ne doit pas faire oublisr 

wne certeine précarité dans les informations qui ltont alimenté et une marge 
gertaine cferreurs dans les prévisions auxquelles il c onduir ait. 

$i les relations qui lient 1finvestissenent spontané aux investisso~ 
‘memts publics ot au niveau des prix cans une économie stable ou en croissan~ 
‘ee réguliéro se trouvaient modifiées par le brusque shangement dans la natu- 
re des débouchés que risque de provoquer le passage & une économie de rearme~ 
ment, les prévisions notuclles pourraient sfen trouver gravement affcotaes « 


En effet, 1'équilibre escompté ne laisse subsister que les warges do 
gous omploi absolunent indisponibles dans le régime actuel.s Le jeu du phéno- 
mene de multiplicateur rene done l%économie dangereusenent yulnérable 4 

tous surcrofit atinvestissonent spomtané.». ; 


Un exaaplée chiffré on fournit la preuve: um investisseuent spomtané sup~ 
plémentaire do lfordre de 100 milliards par rapport 4 celui qui a été prévu 
dans le compte 1951 (c’est-d-cire 1,040 milliards au Jiceu de glh,0) ost dans le 
domaine des risques & prendre on considération.s | : 


Cette augnentation impliqueraits 


- 


: : ; 7 : . . ‘ : ; Wevaete 


penn a carte mae ob am mer et ev thyss i ot oe tet ofa fa te omy amen vm hs a NE eS, cere ar ome ele a te ERI A Gh YO ser wn pao eve se er me tet Da we bn a eek A A PE 


(1) - Or, lrexpéricnoe de cos dernigres années montro cutil ost rare que la réo~ 
lisation du Budget ne provoque pas quolques méc cuptos per rapport a ces 
prévisions, os ; 
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~ Augmentation des profits et des revenus bruts dtex~ 
ploitation COC em MCR CeO H HO DHEAHE HOS HET HOE RES bee 150 milliards 


-~ Augmentation des salaires et des prestations sociales 120 _ 
- Recettes fiscales résultant des impéts indirects és 
a la production Se eraccewsowerevases coenvenecsenvas 35 beta 


~ Augnontation'des importations et des exportations .. 25 - 


Le réglisation de L'équilibre & o¢ niveau Suppose 
dono une augmentation globale brute de weseneseases 350 milliards 


. masts 
' ; 


- Cette expansion serait nécessaire parce qutelle permettrait seule de 


désager, sur 1'accroissement corélatif du revenu national, l'épargne nécessai~ 


re au financement des investissements supplémentaires. En effet, sur la base 
des hypothéses admises pour la distribution des. profits et pour les propensions 
& Congommer'e 


~ sur les profits supplémentaires réalisés (150 millierds) 30 milliards 
restersient & la disposition des sociétég Ge capiteux. 


~ 1*épargne des particuliers serait de 35 milliards. 


«per ailleurs, le déficit publio serait réduit & concurrence da supplée 
ment des recettes fiscales (35 milliards) et pésereit d'avtart moins sur le 
marché des capitaux, Ltensemble de oes trois élémerts permettrait de dégager les 
100 milliards nécessaires au financement des investissements supp] émentaires , 


_| Mais l'cugmentation des salaires proviencrait dtune augmentation de 
l'emploi supérieure a°5 % (par ropport au compte prévisionnel) dens Les seo- 
teurs industriels, 


La réolisation de ce supplément d¥investissements Sponcanés porterait 
dons ltoffre d'emploi a un niveau qui serait proche des limites dtélasticité 
au-dela desquelles.l’inflation devient inévitable (ou m&ne qui les dépassereit 
Légérement). 


.tl va de soi que ces chiffres valent moins par leur exactitude atsolue 
que par l'ordre de grandeur des phénoménes qutils évoquent, Clest un fait bien 
Gonnu des économistes, en effet, que les conséquences d'un investissenent sup= 
plénentcire somt, dans 11état actuel des statistiques, difficilement csloula~ 
bles; parce que les propensions marzinales & ccnsammor sont trés diverses sui~ 
vant les secteurs de ltéconomie qui bénéficicnt des revenus supplémenteires et 
restent par consécquens peu saisissables par des mesures préoises et des hypo-~ 
théses s¢roes, 


Les derniers culeouls montrent simplement que 1? équilibre prévisiomel, 
établi au plus juste pour couvrir des charges inoompressibles par des ressour-= 
Ces limitécs, cdtoie de prds des frontidres dongsreuses., 


‘Il serait done raisonnable de mettre en place dés maintenant des mécanis= 
mes précié d*obsorvation aux points les plus sensiblos do 1*économie, et de pé- 
parer des mesures de stabilisation plus énorgiques qui pourreient tre mises 


i 
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en ocuvre dés que les syuptémes inflationnistes poraftraiont immédiatement in- 
quiétante, ree oo 


co. Les beromStres de la tonsion.- 
en nr ee 


a) Tl est nécessire de suivre par une centralisation statistique tou» 
tes les oommandes de l'Etat et des collectivités et établissements publics, 
Cette précaution permettrait d!éviter que leur concentration dans le temps ou 
dans l'espace les fasse porter sur des secteurs restreints de Lactivité pre- 
ductive, oi lea entreprises seraient ainsi amenées a développer leurs équipe~ 
ments dans dea proportions imprévues; ; 


b) Déune fagon générale, 11 conviendra de suivre attentivement le da~ 
veloppersnt des investissements privés en vue de prendre conscience des sec~ 
tours dans lesquels les entreprises sergiont entratnges & développer leurs 
équipenents et leurs stocks au deld des limites de la prudence par une fausse 
appréciation.des débouchés que leur ouvriraient les conséquences sacondes 
d?une politique d'armement; 


0) Ltemploi et le stockage des matiéres premiéres premiéres et des 
produits qui risquent de devenir rares et dont le prix pout Stre sujet a des 
mouvements spéculatifa devra tre suivi au moins par des sondages (sinon ré~ 
glenentés come aux Etats-Unis); . - 

d) Lfemploi de la main dtoeuvre qui, par sa rigidité, veut freiner 
l'adaptation de certains secteurs de la production et déterminer des hausses 
locales des prix avant m&me que le plein emploi soit attejnt, doit fairs ltoi-. 

jet d'une observation tras striote afin que solent rapidement dévelés et por-- 

tés & la connaissance du gouvernement les peints du territoire sur lesquels 

le chémage partiel, dans certaines branches, voisine aves des offres dtemploi 

. insatisfaites dans dtautres. : 


Dew Recowrs & des mesures plus sévéres pour favoriser L'équilibre.— 


| Av cas oh um déséquilibre grave paraftrait immédi ateriont menagant, la 
politique dtarmement cesserait d? Stre compatible avec un statut libéral de 
Liactivité dconomiques 


Ii conviendrait alors, quels que soiont les mauvais souvenirs qui st ate« 
tuchent & ltexpérience en Ja matidére de revenir A une politique somportants 
~ on contréle des prix et des salaires, 
= tm rationnement de cortains produite, 
“une orientation des matiéres premiaéres-clés et un controle de 
la production, 


Li Angleterre, proche comme la France du plein. smploi, nta pas 4 res= 
taurer dos contrdles qu'elle nfa jamais complétement abandonnés, 


Gveee 
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Be bee 


Lt amérique, bien que son économie reedle encore des marges da sous-en~ 
ploi (1), et que la souplesse de ses reoonversions ait fait ses. preuves, vient 
d'gecordsr au Président un ensemole de pouvoirs spéciaux dont 1’ application cons- 
tituera le rétoblissement ds la plupart des contrdles reldohés eu lendomain des 
hostilités (2). 


ral nigést dono pas exclu que, pour une France appauvrie et a L*éconouis 
ee cae 41 ntexiste pas de possibilités de réaliser une économie de simple in- 
citation & l'armenent; et que la décision de mener a bien un programme mili-~ 
taire odhér ent ne puisse prendre de réalité que dans le cadre d'une économie de 
ZUSLTVG g | 


Soutefais, Los prévisions faites sur les tensions qui doivent apparat— 
tre en 1951 ne rends ae pas néoessaires actuellement le retour 4 wm régime de 
cet ordre. > 
° 

o 8 


Caisse étude aide sombler SoHauee & des conclusions pessinistes. Il se- 
roit abgurde de sten étonner. Il est vain: d*eascompter come en 19 325 un redresa 
senent gconomique spectaculaire fondé sur de simples habiletés financiiresa, La 
substande humaine et économique de la nation est affaiblie par les souffrances 
et les destructions provoquées par les derniéres GUTTSS » Sa restauration com- 

ande cout effort nouveau. Le réarnement actuel peut, acet égord, Stre cousi~ 
déré oonme. f pesane trop dt sur une nation encore insuffisament rétablie, 

le aélad qui avait été primitivement sdgaeae au , redressement de Lf écono= 
wie dovgit prendre fin en 1952, non en 1950, Les exigenocs de la sécurité sont 
pourtant prioritoires, Mais l'état de convalescence de 1!économie impose pour 
les satdafai re beaucoup de précautions., 


er paint geetpiantemmactne neti omy 


é 
Sf tect e ese tt om satan lem cheeaa onal anlenaehateaeabenmsint tet on Lenka shen Ceakod oor em a ae AE a i. is Rehm ROR et 8 AEE Hah BAM wh in 


ay - -~ Chima LE 9 e = (en milliors de chdmeurs ) 


oe 


- ae POOH COHPERHED HOLDS VOGT EHEOS 3,384 
- Juillet eee ee ee ee ee ee oe ee ee ey 5,213 
~ Aottt eee ee eee ee ee ee ee ee 2 4500 
- Septembre Pease weaves nt enero neiheoe 2 341 
_«- Octobre ee ee Te eee eee ee ee 1.60h0 


(2) ~ Executive order du 9 septentre en application du Defense production 
Act de 1950, 
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~ LES RESSOURCES NATIONALES EP LEUR EMPLOI — 
LNT CATON CTI tet ne at eA tran natin terse. ere roataratenetineee 


aera teem mene ee 
5 TR 1 19RONO5O) 2952 | 


| OA cet omen meeps wee derechene watan onominn waaay: | | Wk meant hm ain 


| RESSOURCES ge | : f : 
raceacagari: ; i 
i law Production nationale brute Geeedenees. 7 e590 | . 8,525: 9 9280 | 
2,~ Ventes du domaine aux Barticuliorss., 20 | ho: | 440 
3am Tmportoti ons des. i | : 
» Etranger sreeteseseeeeases. | 820: 955 : 
~T «0M, teers escerssrceaene: 


Sesto ataetaatesesdvpen bts ene snse segue 


250 260: 


t 

Total Ve ser eccceeuiae. . 8520 De 635 - "10.535 
l.~ Cons omastions i : 
~ Cons ommation privée Geccvepenreee! 56795, . 694430: 74005 | 
om Fonet lonnement des SoEy Lod, punitiog ~ 255) 30: 370: 
ee : | 
ae Inve stissements intérieur oui i wd 

tion et équipoment des services pus | : 7 ; 
blics dhe dacecnenerensscrorecascrese, 250: : 2h0' L350 
. Be oncomie productive piueuesedtaes Sass | 16320, 141130! 1.400 : 
3 = a co ee 2 | 
(BUT .P, Pea ctesisenicescn a) (500) (550) (580) 

dont poucalaee ore Re cenevemege: | (735) iE (730) (750) 

AGG Sales yi. ocouun eatteek eel ( 80) | (250) ~ | (70) 

j wo98e8 : i 


i 
i 
i i 

H 


Je Exportationss 


i 
, had Etranger Pees eneseos se escen! Sho. 765, 830. 
i ~ TOM, Coe wevdeweoeeseaens! 390: 30! 500 | 
H i 
i 
i 
i 


i effaveaet ns wept pes ne aoe: | enema seman ce! Parewtey Pe wt om ant me Unpret 


Sh eee eee se deaae sy 8.520) 94635, 104535 
femme: meee: samcmmesee | 


Les chiffres indiqués dang lea tablsaux mis en Annexe sfentendent en 
-milliords de francs, 
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w= REVEWU WaATIONAL ~ 


19h919 50" 1952 


Revenus en provenance du sectcur productif cme 595 5,870 ! 64350. 


+ Revenus non distribués bruts avant impéts Sinbes 60 80 ee 


+ Revenus en provenance du soctcur public (1) ees 540 . 670 720 | 


‘ 
rf . 
{ 
i 
i 
t 
i 
\ 
f 
4 
i 


+ Solic des transferts de revenus cntre 1'éconoc= es 
mig productive et L'extériour See sengegecece eel . 35 35 45 


+ Revi snus du ‘domaina public cn ‘provenance du BEC | : 4 
tour procuottt PPPETTTTTT TT Tee Tee 250 : 195 : 210 


~ In nhoréts de la Dette publique eu sectour pr o~ 


: : 1 on ae saree Samant Sed mapas quar app omnes! 
‘“Revenu nationale brut a oot des froteurs:: 6,660 | 7.520 , 6.105 © 
: 4 : 0 eaegeeseem i meee jo sees | 
_ = Subventions Soc ee eave cseveswoeonrereseeereserne ig 200 G 175 i 180 


i * Inpdts indirects seceweneeeserersasseseencecece + 1.170 1310 it 1.475 


| + Cotisations patronales A la Sécurité Sociale ‘ie 500 * 540 + 600 


| aot pms teen | le Reinert semen eo Sree eaters one + +s 


| Revenu national brut au prix de marché ease! 8130 9el95 10,000 | 


x gemesem § «aso pester saomee! : 

i j i : A i 
: 
i H 

j 

1 

3 . Fy 

Pr te FROM Rll ote et aie my Wl a MOY OH ome tots lip tty mpm ee Tap tne “ts pack einen ah re at th emer oy Ha be a vee bt a ome i i en sm ma te tne i, mr eI wt 


(1) = Troitom nts des fonctiomaires du secteur public administrotif et de 


la Sdécuritd sociale, 
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H j i 
i ; i 
rg ii — a : me Pe a ieee eat 
i 
a @asveaee 
i 
i 
i 


dustif cane encnareeecaseraserneesucceaa ses eee : oF: 50 at 90 = 125 . 


: * ~ 20 od 
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~ REVENU DISPONIBLE DES PARTICULIERS, CONSOMBATION B EPARGNE - 


| | | 7 (1949195 01952 


Reveaus en provenance du sectour produstif sealeens 5 e195 | | 5.870 | 64350 
i + Revenus non distribués brute avant imp?ts Sica &0 | B40 905 
+ Revenus en provenance du soctour public (1) cae 50 670 | wie 


+ Intéréts de la dette publique versés aux parti~. 


; at 
CULLOTS pevdaoceener ec eee erence CHEE ENEERED He 


+ Revonus des particuliors en provonance de 1'sx~. 


tcorieur WERE TAEL ETTORE AESAO ETS ETE RE RHTE SOT HED | ko BE ko i Lo : 
~ Cotisations sooialos personnelles teseeeesecees ™ 110 ie 120 |= 135 


jmp  # aeat | drtre bes eoerioaemtent | tepeee tele et omen i 


Roverms impos ables saegavasdseestexas| 65375 | : 70350 7a915 


+ Trarsforts sociaux bids vga scusaiseusersaweente: 820 , 920 1,070 


- Ingbts ia edt payés per los particulicrs ... st ~» 260 = 390 ic 5 
~ payda par los SOCLStCS eeseseees ~ 80 i= 190 = 255 


j : 7 Se ee ee 


. Revenus impos ables pasdgastvineodeeuaa 6.855 | Te 670 82335 


| Profits neta non distribués er | ~ 610 5 650 = 650 


: } prinin nomen awe ! met mimes moment: ee ae ae io ee 
-_ Revenus disponible des porticuliors 
aves imp Sts SHALES CUES VCR H Se Sie eS: 62h5 | To C20 i 74085 


i. remgetexss $ meme i ama 
' } ! 


i 

H 

| 56795 | 6430 | 72005 
} Cons ommation SOKO HEC HOSED ADEE TET EEE OHRHEHE ETOH EH: ae i vw i © 

: ; ; i i 

| 

i 


Epar gua des particuliers sunciens aseanecenseenee=c! L50 | 590 680 
| oo Gehs 7.020 | 7.685 


i pamems | meas | comcmum 
i i 
1 


yasnevegaensecoestpaneisPlsusyieomenssasecnanuuesvenanenyeyestsenenateed GaSQQQUnes sANUNADSTOUMAL LILI er oSHSNONMNOS SHERRY ecappedescaecnemees nea ssabenhWhteA@Uny RAED eum anAgeeaNe Nga tee Um 


i 


t 
% 


And gau manent ane 


He nieces Pe a COR SL IE a OY SY cn tae A i sa. BOY wlio peec ie ee a me a tae ee pen ee ne meen ere tee | 


(C2) ~ Troitements des fonctionnaires du ‘secteur public odministrabvif ot de 
i 
ta Sécurité sociales i 


i 


eenee 
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~ COMPTE DIEMPLOI DE LY=PsRGNE = 


j z 


| | 1950 1951 | | Hag50 | 1950 | 

Besoin na de financomont den ered : Profits bruts non distri a“ P ~ 

invostip soments taeees, D5: £20 | BUSS scaseerersraceresees, 50; 650! 

Déficit du sooteur public, 500, al Epargne des particulicrse. 590 660 | 

DEFLOLG do la Sécurité So~| | Transferts des T.O. diy ces. 150 | 110, 

ciale ieveeteeeeeeenen. 2) ot Troxsforts vers ss 70 | 80 
i 


i i 
wren poms ee ae t jo oreo ad anntetnaeeeedll tecstenlantenhonioel | 


14320) 1,360! — | : 1,320 | 14360, 


meee | wae oz Se SSeS i meee | 


ernueni saan 


~SECURITE SOCIALE~ 


1950 | 1951 | Z | 3950 | 1951 | 


| | 
i careel ames 
Prost: ‘tions eee ceereecons “| 720 | 310; Cotisations patromales we.) 540: G0: 
Frois do Gestion wievend tea Gcen i lo) Cotisations pers onncllosc. 20) 135. 
i Gotisations du secteur pu- 
i blia oan ceneeeesaceeacens: 13 15: 
[a : Bubventoons ssrcasnosesece, OO) - 70} 
| Déficit bicentennial’ 25, 30 | 
(GER oe oe eae ‘santana! jae jt mneemene | 
ok 850: 5 76 850) 
i ce watson : an i mm i som} 


Reaee 
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«- LES COMPTES DU SECTEUR PUBLIC ~ 


1°= Fonoti ononent dos Ser- 


Vices, 


» Personnel dans. la. Métr. | 


» Cotisations & la Sécu- | 


rits Socials @evenrsene i 
» Matéricl dens la Métres: 
~ Uépenses dans les. T,O.)M: 
» Dépenses & & Lidtranger ss! 


« Investissenents: i 
eerie al pte ele ee ih atom <meta t 


=f Investiss ements du s00-| 
teur public Beever en i 

b) Financomont des inves~: 
tissemcuts du sectour ! 
productifs i 

~ dans la iécropole . eee! 


“= dans les tT wells sesee! 


3m Subventions 
| bean ae ee es A 


i 
j 
? 
i 


@ A L'téconomie produce | 


: 
tive eeewevebsraeeees 


» A la Sécurité Sociale | 
1p Pu Intéréts et amortisse= | 
~~. “nent do To gots pub “/ 


5m Assistance. cee 


a 


6%. Versenents .A 1! extériour 
_ ere aber ecient etna ap ee Cena tt eOROt 


tad T 30 wll. ecereussenorse: 
- yr anegr Rese roepecse: 


TOT AUX eeovegheoece 


P2954. | 


£ ginmy ersowenas ! - 
i eo 
iL 


; 1950 


jeewwanee ema: | 


15 


200, 


i 


635: 580: 


105 115! iz 
| | 
175, 180. 
60: 70, 
| 160, 190, 
200, 260) 
i 30 
10) 10) 


| naan poem | 1 panne ne ent! 


meses | eaecesecet 


| 2,800: pa 


: zs Pus Inpéts. directs s 

‘ & sur les revehus dos : 
particulicrs esecesee. 
370} = sur les profits des sce: 
cidtés osereceenuenee| 


Déficit du secteur pus 


dont s 
Concours de la Banque) 
de France eee ceeenes: 


+ Revenus du domaine ».. 


10: 2 “ Imp dts indiroctss wees 
i = sur le chiffre Ataf fain 

; i res REARS On eee CER EEL 

; io» SUY los solairos «ecve! 
2h0: 20} 
ho, 430 » gubres Powe eeseweereee: 
2 ~ Contro~partic des ord—: 
; dits extériours coe 


o-oo nena anneal 
blic Ceres seentaves wa: 


i 


Comptes qu Trésor ot : 


correspondants eves 
Emprunts 4 court tor=, 


MC oe wes doevenesosee! 
a 


Emprunts A moyen bore 
me et long terme woe: 
Autres TessourGes eo: 


21950 1951 


J qemanmesoniee | i orime en, HA 


ee 250 | 


" 395 | 
190, 255 


81090 | 
210) 125 | 
390,40 
175) 255 
500 516 
75) 

| (055), 

( 15), 

(145) 


( 80) 


| tome mn on oo: Porrertenpeteuny : 


5 


| 2,800) 3e1K0 | 
een ed 


Approved For Release 2002/01/18 : CIA-RDP83-00415R007700220003-9 


Approved For Release 2002/01/18 : CIA-RDP83-00415R007700220003-9 


~ BALANCE DES PAIEMENTS AVEC L'ETRANGER ~ 


| 1950 | 1953 - ae 4 1950 | 1951 


i ea! Poet en eri i 


1 ow Exportationss - cH : es Snsauneecast i j 


=" Geanaeorts de rovonyss 


2° 


7. 


~ Produits ind. de con- | r * +  Biens ini, de © Ons oni 


sormati on orasoeserce: 150! 175 | mation en eneesenee: . 50: 60 
~ Frots fevoeerooeyoeese: ; 15) P ee - Fréts SRO ae ‘ 5D 60: 
- Autros services oeeree 110; 100) ~ AULTOS SEYVICOS seen; 50: 50: 


i 2°. Tronsferts do revonus: 
Saal A aR ca AP PR ee Se tt Om A a a 


‘.. Rovonus du capital vorsés: Lo. 2 |  Saladres. scsceccewen | 20° 50 | 
30 | ~ Revenus du capitale.: ho. LO | 


~~ au secteur productif’.. | 30 i . 2 H i 
- - :  « Traitoments publics, : 10: 10 
a iris aa 40 Hop Intéréts ot amortis~: 


Aido oxtéricure ere 175 | 255 | _ | Semede la dette pub) oH 0 


i 


ee = Sd160:. essoaceeeeeuns Q 70. 0 80 
1.010" 1.155 i . * 2,010: “Te155 
(1) Le solde | ge dé¢ompose ainsi pour 19508 . 


~ Avances des Banques ; :  Accroissement ace ae! i 
étrangéres et accruis- | ' i voirs en devises du} 
semgnt des comptes ae 2 secteur bancaire o.! 120; 
Gtrqn Gers seccosceces;, 30! i = Avanoes de la Banque | 

~ Investissoments étran- _ = de France aux ban~ | 
gors on France ....06) 15) | ques étrangéres 65 = 50 

~ Autres tronsferts 2.4.4) 35 | :  Désinvestissemont ox: i 

3 oe | i . térieur .... seedns oe 20 
~ Solde Pe eecetensereeee. 70 | | 
Cetateemenll: i  apasaaeaeae| 


150 | -_— a Bass | 150, 


a i 
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Autros dépenses pubs | : 10 


F deesermeoee | St empei ntoinen mie | 


‘= Hotiéros promiéres .../ 320 rs - Motiéres promisroses. 85: 590 
= OUbIL1A gS esceaccevese! 70: FO: » Outillage cecsvecess: 90: 95 . 
~ Produits alimentaires. 100. 70: Produits alimentaires: 90 100° 


rt testa aynasanvepsensteceseyersivenenten 
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71950) 1952 | | 2950 {| 1951 | 
: j rete nasa we! pa einenee | 3 feseheee e Petentaveguen | 
, : ; \ 
f.- Exportations vers les ; i j ew Dnport ations en iad 
: . Teas a ee venanoe dos T.0a- 


aS | : a Hatidéres promidres,. | 
~ Mo rbieres promicres oe. 85 | BG a 7 


} i : 
| o Produits alinent... | 
~ Outillage Cee seucesons: 70. H : 

3 sc. , i | | Ge» Transferts de sald~ 
- Produits alimentaires.; 60; 60 | “res vors 10s 1,0 ails 

~ Bions industricls de : 4 | Be D dpensos publique 2 
Dasv Es i AER NENT # 2 “1 ° H 
wensestass ce 170 a ~ Fonctionnenent cou- | 

- Fréts ee eT re Lo H 45 Tone ' 


i : « Porsonnol weveeesee) 
~ Autres survices ....ee! i i 
. f 2 ice ae 9 5 H » Motériol piecaewen 


110 Investissomenta oivils : 


e410 Pee ne ppedndntned manne A Mn NAAM 


| Oye Transforts ..sceseeses; 150 
2 | Investissoments mili- 
. i i tairos Tecibuebaveceene} 
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“PERSPECTIVES = 


BULLETIN HEBDOMADAIRE DU SERVICE D’ETUDES INTERNATIONALES 
POLITIQUES - ECONOMIQUES ET FINANCIERES 
‘ Directour : Jacques GASCUEL 


‘37, BOULEVARD HAUSSMANN = - PARIS-tX* - TEL : OPE. 46-39 


BR Septisme anné6 ,~  Supplément au N° 8 - Samedi aly Pévrier 1951 


29X1A 


THIS 1S AN FUSLASURE T 
pO ROT BETAGH - 


DE L't*ECONOMIE FRANCATSE BN 1950 
= 


FY Lsiocumest accom tee Hismmeticstamacesees asm mV mes: 


zn 


PRSPECTIVES at DEBUT DE 1951 


a Acs SSS SSS SSS SSS aa siamo tems zeae sso 


oe Tan See Set Set Dad 


Metion + Pour s’abonner, téléphoner ou écrire & Vadrease cl-desaua 
r- Pour tout changement d’adresse, pritre de Joindre la somme de 
merposte ; 
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Ho 


MMAIRS& 
sor Ea us = 


Ie~ WO DIENSEMBLE ET PERSPECTIVES AU DEBUT DE 1951.~ 


Bonne situetion 4 la fin de l'oprés-guerre ~ Les difficultés de la noux 
velle cvant-guerre, 


Il,~ BULA DE LA SITUATION DEMOGRAPHIQUE,— 


Dirinvtion des mariages et de la mortalité ~ Persistance dtune forte 
notalité eb d'un excdédent des naissances sur les décéa ~ Insignifian~ 
ee. de Ltimiigration ~ Déséquilibre de la population frangaise, 


III,» BILAN DE LA SITUATION AGRICOLE. ~ 


 Ltabondance de la production » Le probléme des excédertts - Le dévelop- 
penent des exportations, 


Ven BILAN DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE.» 


- Stagnotion puis reprise de la production ~ La situetion des différentes 
bronches de l'industrie: charbon, électricits, carburants, sidérurgie, 
automobile, mécanique, matériaux de construction, bRtiment, chimie, 
textile, cuir, 


V.= BILAM DE L?EMPLOL, DES PRIX ET DNS ECHANGES ,~ 
‘Le plein-emploi réalisé ~ La reprise de la hausse des prix ~ Les salai- 

res libérés ont suivi les prix ~ Le ralentissemeht des échanges inté— 
riews ~ Ltessor du commerce oxtérieur - L'apport du tourisme en dovi- 

“~ges = Liamélioration de 1a balance des comptes. 

Vi. BILAN DE LA BOURSE,= 

Recul constant des valeurs: les cours de décembre 1950 sont inférieurs 
A ceux de 1946, : 


Vil, BILAY DE LA SITUATION BCONOMIQUE ET _MONBTATRE .~ 


Les facteurs de la oonjoneture ont continué 4 évoluer en économie de 
paix: progression lente et paralléle des prix et de la masse moné-~ 
taire, stabilité de la production ~ Premiers signes dtune modifica 
tion de tendance en fin d'année ~ Doublement des réserves or et dol- 
Lars » 
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WE DI ENSEMBLE ET PERSPECTIVES AU DEBUT DE 1951 


oe emeermnaatants ae Set, 


Nous attirons l'attention de nos lecteurs sur ce Supplément consaaré 
& une vue dtensemble de l'économie francaise et A ses perspectives au début 
de Ltannée 1951, Il fait suite A celui traitant du m&ze sujet paru le 18 
du mois de février de 1'an dernier et 4 la série des Etudes mensuclles "Bilan 
économique et financier de la France" comnencée ily a plus de quatre ays deji, 
~ publiée sous forme de fascicles séparés depuis ot dont le N° 1 de l'année on 
cours est daté du samedi 13 Janvier dernier, 


Nos lecteurs trouverons ci~aprés une vue panoramique aussi compléte ot 
aussi fouillée qutil nous a été possible de la tracer, étant donné la place 
dont nous disposona, de la vie économique du pays en 1950 et les perspectives 
au début de 1951." 


Mous étudions successivement la gituetion démographique du pays = trop 
souvent passée sous silence ~, le bilan de la situation agricole, le bilan de 
la production industrielle, le bilan de 1temploi, la position des prix et des 
salaires, la situation des échenges intérieurs et extérieurs, enfin 1! évolu- 
tion dela Bourse et celle des facteurs essentiels de la conjoncture (prix de 
gros, masse monétaire, vitesse de ciroulation dea moyens de réglement, Napo- 
Léon, marché des valeurs, production). 


Pour faciliter les comparaisons rétroactives, nous avons reproduit in 
fine nos deux tableaux habituels relatifs ltun a 1! évolution de 1'encaisse-or 
en tonnes, de la Banque de France depuis la fin juillet 1914, l'autre, a dou- 
ble entrée, consacré au franc, qui donne les valeurs réciproques du franc 4 
diverses Spoques. 


Tel quiil est ce supplément correspond 4 un besoin certain de tous ceux 
qutintéresse 1'étude de la situation économique frangaise, quiil stagisse atau 
conomistes, dthomnes d'affaires ou de journalistes. Tl n'existe 4 notre con 
neissance rien d'snalogue. Un autre fascicule traitant des questions financis- 
res paraftra ultérieurement. 


Nous souhaitons que nos lecteurs réservent un bon accueil & oes travaux, 
qufils veuillent bien les communiquer A ceux qui peuvent y prencre int ér6t et 


“ nous faire part de leurs observations, stil y a lieve 
2 } é 
‘a r) 
a 9 : 
: Dane l'histoire économique, l'année 1950 marquera sans doute a la fois 


la fin de ltaprés-guerre et le comacnoement d'une nouvelle avant-guerr és Les 
dix premiers mois se sont, en effet, déroulés sous le signe atune éoonontie de 
stabilisotion et de paix, — d'aucuns ont pu dire de stagnation, Au cours des 
deux derniers mois, en revanche, ont apparu les premiéres conséquences de ta 
tension internationale et du réarmement oocidental « 


eevee 
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Uh fait est aoquis: le pays aborde dans de bonnes conditions les diffi- 
cultés économiques et financiéres qui s'annoncent et risquent d'aller stam~ 
plifiant. Mais les —problémes 4 résoudre sont plus politiques que technioues, 
Paradoxalement, les événements imposeut des mesures d'cutorité et d'austéri-= 
té, sonséquences de la raréfaction des marchandises et des suppléments de dé« 
penses destinés 4 Ltarmée, Politiquement, la tendance est au contraire vers co 


qu'on appelle, improprement d'oilleurs,"le libéralisme", 


La question est de savoir si le déroulement des événements mondiaux ne 
viendra pas interférer facheusement avec le développement do la situation pow 
Litique frangnise, Stil ne sera pas trop tard pour éviter da séricux boulever- 
senents économiques et financiers, lorsque nous serons, sur le plan. politique, 
préts 4 prendre. des mesures adéquates, 


Il est réconfortant de passer cn revue les factours principaux de notre 
situation économique st financisre & la fin de 1950, - 


Démographiquoment, jamais natro position n'a été avs si bonnes 42,5 mil~ 
lions amabitants ~malgré l'arr€t quasi total de liimmigration ~ 860,000 nais~ 
Sanees viventes, en excédent de 3/,0,0CO0 sur les décds, —_ 


Du point de vue agricole, l'année 1950 apparaft comme trés satisfaisan= 
te. Pour la premiére fois depuis dix ans, Lfonsemble de la production o dém. 
passé la moyenne d'avant-guerre, A titre dlexemple, la production do blé, dla~ 
prés les derniéros données officielles, aurait atseint 80 millions de quin= 
tou (prouiére dévaluation officiellor 73 millions), avec un rondomont & 1'heo~ 
tare de 17,16 quintaux, qui, bien outinférieur A celui de l'on dornior, reste 
trés au-dessus de la moyenne 1934/38. 


_ Ltindice de la production s'est établi & 137 en novembre, sur la base 
de 100 en 1958;Te “décollement™ por rapport A la moyenne monsuolle de 1919, 
122, est évident, Nous avons extrait ltan dernier autant do charbon qu'on 19L9 
(53 millions de t.),oroduit plus de KH (33,3 milliards =u lieu de 30,4),Nous 
avons traité 14,5 millions de tomes dthuile brute, au licu de 11,8 on 1949. 
Nous avons produit un pou moins dtacior (8,6 millions de tonnes au lieu de 9,1 
millions ) beaucoup plus de voitures (257,289 voitures do tourisme au lieu de 
187.677), 7,2 millions de tonnes do ciment au lieu de 6,4, onfin 1,2 million 
de tonnes diacide sulfurique au lieu de 1,12, 


Mais surtout la cadence actuello de produetion est trés supéricure 4 
ce quiolle était & la fin de 1949 et les moyemes annuelles ne rendons évi~ 
dermont pos compte de cet état de chose. 


A titre dlexomple, 1és indices pour l'électricité respectivement 4 fin 
décenbre 1950 a fin décembre 1919, était de 185 4 165, Pour le pétrole et les 
carburants de 230 4 264, Pour la production de métaux de 154 et 144, pour ltin- 
dustric chimique de 141 ot 135, 


En gros, l’indice de la production d!énorgie,toujours sur la base de 
100 en 1938, est & fin dtonnée & 140, 1tindice de la production dos biens d?é= 
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Sur_le plan du travail, la France a continué a?&tre le pays du plein- 
emploi avec onze & douze millions de travailleurs Salariés effectivement occu 
pés et seulement quelque 150,000 demandes d'emploi non satisfaites (moyenne de 
‘la semoine de travail en ootobre 1950gL5 haures ot demic). 


 Liévolution des prix a 6t& caractérisée par ume hausse de 13 % des prix 
de gros du commencement A B fin de ltamnée ot de 7 % pour le détail 4 Paria, 
La comparaigon de ces chiffres témoigne d'une certains réduction des marges > 
pénéficieires des producteurs et des distributeurs, A noter que les produits 
qndustriels omt monté plus que les denrées alimentaires et que celles-cl res 
tent & un niveau moyen trés abordabies 


Quant eux salaires, ils ont suivi, em moyenne, la. montée des prix. 


les échanges extérieura ont évolué favorablements Les importetions 
ntont augments que Paiblement 6n valeur et les exportations se sont beaucoup 
développées, Liéquilibre de la balance commerciale a 6t6 atteint pour la pres 
mire fois depuis 1927, si l'on calcule on francs la valeur glebale des entrées 
et deg sorties, Par zone monétaire, l?excédent di aux opérations avec les pays 
européens stest fortement accru, le déficit avec la zone sterling est en Léger 
accroissement, tandis que le déficit avec la zone dollar a beaucoup diminué, 


Finaloment, la balance des paiemomts de le zone frano établis en dol~ 
lars pour le premier semestre 1950 accuse un solde négatif de 167,7 millions 
de dollars sculement, au lieu de 706,4 millions de dollara 1'an dernier, Aveo 
la zone~dollar seule un solde négatif de 258 millions de dollars au lieu de 857. 


La situation dollar s'est encore améliorée au cours du second semestre. 
Cette anélioration se traduit par un aocroissement des réserves or et devises 
de la Banque do France, Liencaisse-or de itInstitut d'émission de la finds la 
guerre 4 19149 avait fléchi de 10777 tonnes 4 465 tonnes, Encore, sur ces 
tonnas, & se trouvaient~elles 4 Now-York a titre de garantie de l’omprunt en 
dollars » 


; L'amélioration de la balance dos paiements a permis non seulement la 
Libération on aout 1950 de l?or en garantie, et sa réintégration 4 lt encoisse, 
mais également 1' accumulation de devises étrangéres 4 l'lactif de la Banque 
sous la rubrique "disponibilités A lfetranger et avoirs & 1'U,0.P," (Union eu- 
ropéenne des paiements), Ce poste atteignait & fin janvier un chiffre prosque 


égal, & celui de l’encaisse-or, . 


Les réserves-or et devises fortes de la Bangue ont ainsi pratiquement 
doublLé on moins do 10. mois ot atteignont 1’équivalent de 903 tonnes dor fin, 
soit quelques 355,4. milliards do francs en fin d'année. 


On voit donc qu'il ntest pos exagére dtéorire que la France aborde dans 
de bonnes conditions la nouvelle avanteguerre, 


¢ 
o.6U°8 


4 


eevee 


Approved For Release 2002/01/18 : CIA-RDP83-00415R007700220003-9 


Approved For Release 2002/01/18 : CIA-RDP83-00415R007700220003-9 


eis 


Vue dignseuble ot perspectives 
, au début de 1951 


ra 
ws tn 


Les difficultés de la nouvelle aventeruerre . 
Re ct ee scat tatien tonep= mnie ae ratemeegern onan —mminttorn tt steer nag 


Quelles sont maintenant les difficultés qui se présentent dont nous di» 
Sions que leur solution est essentiellement dtordre politique? 


‘Nous en avons parlé. A diversea reprises dam Perspectives, Il y a la 
question des prix intérieurs, clest-dsdire d'‘abord des répercussions de la 
hausse des prix internationaux, il y a la question des Salaires, et ilya 
Celle de Liéquilibre des dépenses publiques, .  < 


La bausse des matiéres premiéres stost surtout manifestée jusquiad pré-« 
Sent sous l'angle du charbon dont les prix devraient Stre accrus de-15 4 20 % 
en moyenne si l'on ne. veut pas. evoir recours & des subventionss Pour les salai~ 
res, si le pouvoir d'achat des salariés est, dans l'ensemble, supérieur 4 cea 
lui de l'an dernier, il a diminué povr les gros bataillons que constituent les 
ouvriers spécialisés dits 0.S,1, 6b 0,8,2 dont la Situation qa eupiré par 
rapport ad il y a um an. 


Drautre part, la stagnation de la production euregistrée pendant les 
huit premiers mois de l'année entratnait ume légére tendance au chtmage, Cet- 
te tondance a fait place, surtout depuis décembre, a une pénurie relative de 
moin d! oeuvre, -Le climat social se trouve ainsi modifié, Les revendications des 
travailleurs changent de ton, Nul doute que satisfaction doive leur @étre don- 
néee IL: y a 1a un nouveau facteur d' augmentation des prix. 


Enfin, 1? équilibre des dépenses publiques est d'ores et déja sompromis , 


‘Ltordre de grandeur du Supplément de défioit par rapport aux prévisicns ini~ 
tiales stant de 150 milliards si 1?on vout empScher la montée des prixs 


Une ougmentaticn de la production de biens consommables permettrait de 
resoudre toutes ces difficultés, Mais cette augmentation semble difficile & 
réaliser du fait de la pénurie de matiéres premidres dans le monde, du fait 
aussi dé l'insuffisance des effectifs de main da! oeuvre disponibles 


Tl ast possible que la solution vieme du déroulement méme des événe~- 
ments: un arrét du stockage des matiéres premidéres aux Etats-Unis, stocksge 
Gont la responsabilité dans ltallure des marchés internationaux dépasse de 
beaucoup celle du réarmement proprement dit ~ l’impossibilité pratiqué dtof. . 
fevtuer, cette année, on France, les dépenses prévues ou titre réarmement , 
par suite du temps nécessaire au Lanoement de ces fabrications, 


Quoi qulil en soit, les perspectives actuelles loissent entrevoir uno 
Certaing augaontation de le production, dont ltindice atteindrait poute3 tre 
140 sur a base 100 en 1938 et une tendance: inflationniste assez nette,. Clest 
Ge que traduisent les cours des valours de la Bourso et ceux de lior, 


JG, 


ts eeutpeinemenem anes tetera of 
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1°) le potit nombrao des hormog feds de 50 & 70 ans (morts de la 
- grande guerre); 


2°) lo petit nombro des homes ot dos femmes figés do 30 A 35 ana 
(déficit des naissancos de 1915 4 1919); . . 


_ 3°) Le nombre décroissant des jounes gons de 80 4 10 ons (enfants 
des “classos crouses” néus de 1915 4 1919)s 


h°) le nombre croissant dtonfants de 10 45 ans (nés pendant 1foccu= 
pation) ot surtout de moins de 5 ans (nés depuis le Libération). 


Lo déséquilibre entre la population active (20 4 59 ans) et la popu= 
Lotion non productive (plus de 60 ans ot moins de 20 ans) aonstitue le trait 
le plus grave du. point do vue Sconomique «fl tond A staccentuor avec 1? allongo= 
mont do la vie humaine ot 1’abaissakent de la mortalité Caugnontation du nom- 
pre dos vicillards) dfune part ot le relévoment de la natelité (augnemtation 
du nombre dos enfants) dtautre part. ; 


~ Répartition de lo population par group os d’ige = 


a ete A ESA RAEI, 
i = . 


i . Ler Jonvier!ler Janvier ler Janvier 
| | wp 950 | 5k 
i 7 te i cn sas me ener coro non Fh aot wan ent Gacalsecrmpesaet 
i Lael de 0 a 19 ans cncccccccccevecceces cease e{ 1291784000; 12 1:4),000 124598 ,000: 
i «de 20 a 59 ans vec woceceverecceveceans en 22 6052 4000 122 517.000 122 689 .000; 
: = de oe) ons at plus ected eweaeradetenve eneaet 64750,000: 66767 -000 | 64843 .000; 


£ 
2 


a 


> ; 


Du ler janvier 1946 au ler jenvier 1951, la proportion de "“rieux"” est 
passée de 16 4 162 dod colle de jeunes de 295 & 299 */oo, tandis que celle 
atadultes tombait de. 545 & 539 °/006 En 1960, et dans 1* hypothése dtum main= 
tien du niveau de notalité, le déséquilibre sera encore ascentuéd aves 322 °*/oo 
de jeunes, 510 °/oo dtadultes et 168 */oo de "vieux", 


Ainsi, la pyramide tend 4 se gonfler & son soumet ot & sa base tandis 
que le centre stomincit. Crest 14 une situation particuliérement’ grave, La 
charge supportée par la population cduite (allocations familiales ot retrai~ 
tes) augmente sans cesse et risque d’ontrafner une baisse du nivequ de vie 
(Voir 1?étude sur "1'taccroissenent des charges de la Sécurité sociale ot 1¥é~ 

yolution démographique™ dans Perspectives N° 4) du 25/1/50). 


Les romddes qui stimposent, én ottendant ltarrivée 4 1'fge dthomme des 
- nowbroux enfants nés depuis 1945 (ctost~dudire jusquien 1965) sont: le dé~ 
‘veloppement de l*imaigration de travailleurs étrangers, le rocul de 1'fge de 
la retraite et surtout Ll'accroissenont do la productivité individuelle dans 
toutes les branches de la production. 


eae ee pe nN ae TITD 
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_ BILAN DE LA SITUATION DEMOGRAPHIQUE EN 1950 
- La_popul ation fraongaiss continue ses progrés 
La situation démographique de la France a 4volué en 1950 dans le méne 
sens gue les années précédentes. 
Lés naissances se sont maintenues A un niveau élevé et la population 
totale stest accrue, atteignant l2.,500,000. habitants, malgré lfarrét quasi« 
- total de L'inmigration. 


Le déséquilibre persiste entre la population adulte trop peu nombreuse 
‘et la nasse croissante de la population non active (vieillards et enfants)» 


- Les principales données nunériques de la démocratie frongaise = 


i : ra ; ‘ i 4 


PAS Gere ye de iY | 
en unités (1938 | 19k6- |) kT SB WG 4950, 
moyenne | a (1) (2) | 


| Moriages aseweees 252-000) 527.000, 1274000, 372.000, 3374000 3502000 
i Naissances vivan=) i i Ea be ys : 
tes wdavenscevue 0300000! 810,000! 867 4000: 867,000; 865.000: 860 ,000 | 
| D608S seceseeaeee O2,000, 512.000 “5344.000 510,000: 568,000; 520,000) 
- | Exeé dent des nais = 7 od _ 4 ; 
| sances- sur les j 2 Al i ee 

| S038 ceeceeeese * 64000. + 298,000) * 335-000 + 357 000! + 297,000! + 340,000 


| str pee cme whch eat He Task eh a ma PH Mas se tes re ede ee eae ae Hine LT gets pom Ga ene oon at cert he Co en et We Se ene 


i i 
$ 


i : : : 
: pm cee tend e t feer teh tin es ah ld ent an at nun oe Hoe GE On ee | 


+3} ~ Chiffres provisoires. 
2) - Evaluations. 


Papeauang he consrunnensecesstanness tees eeanne rer TQs gern siey 


Légére dininvtion du nombre des mariages e . 
Le nombre des mariages a légdrement fléchi en 1950 (330,000) par rapport 


& 19h9 (339.000), La récupérotion des mariages retardés par la guerre qui. sté= 
tait poursuivie depuis la fin de 1945 est arrivée 4 son terme on 1949, Aussi, 
“Ja nuptialité de 1950 o 6t6 celle d'une année normale, sauf sans doute un 1é~ 
‘ger freinage di a la crise du logement, et se trouve Légérement supericure 4 
celle dos années 1930-32, La somparaison avec la période 19338 sercit fal— 
Lagieuss, la nuptialité ayant été alors réduite en raison de ltarrivée 4 1'd- 
_ ge du mariage des classes creuses nées de 1915 4 1919. La nuptialibe risque 

do diminuor bientét avec L'arrivée 4 1'age adulte des classes creuses nécs 


entre 1930 ot 19456 


Persistance dtune forte natalité,= 


--. ‘Le nombre des naissanevs en 1950 (860,000) stost maintenu ou niveau de 
1949 (865,000), Cette stabilité ost dtautant plus remarquable quo, dens 
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démographique en 1950 


mega 


tous les pays, un fléchissement stobserve aprés lo maximum atteint en 1946 et 
1947, On pouvait penser qutaprés une brusque montée, qui se produit au len- 
deiain:de chaque guerre, analogue & celle de 1920, surviendrait ume baisse 
assez rapide, Cette baisse ne stest pas produite, Il y a done eu wn changement 
important dans la fécondité, ctest~d-dire dans le comportement des ménages en 
ce guilconcerne la constitution de leur descendances Parmi les causes trés 
complexes oui sont a l'origine de ce phénoméne, i1 faut faire une place aux 
allocations familiales. 


iLa natalité frangaise tend & rotrouver son niveau du 19éme siécle, La 
moyenne des cing derniéres années stétablit a 860,000 environ, Elle est en 
augmentation de 35 % sur la période 193-38 (dépression. économique), de 15 % 
sur la période 1926-30 (prospérité), de 10 % sur la période 1920-2) (aprés- 
guerre}, de 3% sur la période 19061910, Elle reste inférieure aux chiffres 
de la pexiode antérieure a 19056 


Liévolution de la nuptialité, de la natalité 
et de la mortalito depuis la guerre 


Taux pour 10,000 habitants 


Excédent 


Cn des naissances 
Deficit, sur los déoés 
des naissances 
par rapport 
aux décés 


Aah mtn tne ftentateee we fa ee 


LEE ceed Seen | DR RS RE FR eee Re a : 
19338 1939 Ho hi he 43 bh 5 46 47 ip hg 5 
moyenne) nortalité ~~... natelité Ww Nuptialité 


La natalité risque do baisser dans les quinze années a venir, m&me avec 
le maintien du comportement actuel, eu raison de la modification de la struo» 
ture d@ la population (diminution numerique de la population en age de prom 
oréer)4 Le nompre’ des naissances de 1951 doit s’établir aux environs de 
855,000, Un chiffre plus faible traduirait um changement de oenportement ou 
une réaction collective & un événemont accidentel (risque de guerre, crise 


économique). 


Diminution de la mortalité.= 
ial hinnan eens eee teteeemetde ae ae a 


‘Le nombre de déc8s survenus en 1950 (520,000) est inféricure & oolui de 
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BILAN DE LA SITUATION AGRICOLE EN 1950 


Lt année 1950 apparait comne trés sgatisfaisante dans le domaine agri-e 
cole, Four 1a premiére fois depuis 10 dns ltensemble deo la production agricole 
a dépassé le moyenne d'avant-guerre. Ltindice général de la production agri- 
cole (base 100 pour la période 1930-39) est passé de 96 en 1948 2 94 en 1949 


et A 103 on 1950, De 1949 2 1950, les progrés ont 6té de fra 


epee 


Les objectif's du Plan Monnet ont 6vé atteint & 100 % pour le vin, le 


leit et les Gommes de terre, 4 97 % pour lo foin, & 94 % pour Je vlé, 291 % 
pour los oléagineux, & 85 % pour l'orge, La betterave ost & 120 rae 


Si la production agricole a atteint les objectifs du Plan do fagon 
plus satisfaisante que Jiindustrie, olle n'en est pas moins en rotard parrap~ 
port 4 cette derniére aves 103 % du niveau dtavant-guerre tandis que Ll? indus 
trie ost 4 128 %, 


Les objectifs somt de 106 % du niveau de 1934-38 pour 1951 et 115 % 
pour 19 pear 


“ tt évolution de la p roducti on agricole « 
(base 100 pour 1a période 1930-29) 


120 
100 
80 
60 
ho 


neers indice général de la production agricole. 
~«- indice de la production de b1lé. — 


Les conditions météorologi ques» 
LOS _ COO OS tient 


Alors que la campagne 1948-9 avait 666 marquée par la aécheresso, . 
La campagne 1949-50 a bénéficié de conditions météoroLogiques plus nuancoes. 
Le temps a été saractérisé par des orages ot des cverses multiples qui ont 


wu” POLLY us Vue uo “BULLUVES g WIL J1LUUU ULL RUBLE & Uk won BULL UVOW 

: é & a i? a aga ote + 2S : - 
consacrées au blé, A l'orge et au mais ev une diminution de celles occupées 
par le seigle et l'avoine. o)' vay 


La production de b1é a été satisfaisarte, Le rendement moyen (17,16 
quintaux 4 lThecatre) est inférieur A celui de 1’an dernier (19,14), mais dé—- 
passe celui d'avant-guerre. D'autre part, la superficie cultivée en blé a 
augments de 50,000 hectares (soit 1 %) ot stest élevée 4 wm niveau inconnu 
depuis 1942, Aussi la récolte a-t-elle 6t6 abondante. Chiffrée of ficiellement 
& 73 millions de quintaux, le récolte atteindrait on rénlité, dtaprés une dé~ 
olaration du ministre de l! Agriculture 4 1"Assembléc nationale, 80 millions 
de gx, soit un chiffre égal A celui de 1949 ot a celui dlavant-guorre. 
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Bilen de la situation 
agricole en 1950 


moe E whe 


we 


favorisé pomnes de terre, betteraves, fourrages et herbages, pommes et poires 
la vigne par les orages sont restés étroitement 


localisés et les pluies ont permis & la vendenge d'étre exceptionnellement abon- 


ad cidre, Les dég&ts cousés a 


dante - 


iiss effets de 1" hemi dité ont été moins hevreux sur les céréales, Le 


blé, en particulier, a souffert de la verse et des mauvaisss herbes, 


Les grains 


se formérent dans de mauvaises conditions, donnant un rendement inférieur a 


Bilan de la situation 
agricole en 1950 


ong ow 


Production i 
: Pee w9h6 ask? ash | agg) aso | 
(BIE, 3 cael ie eae Prt oe er ene eae ray etme, Ae re He tenets eee Memengenie, Ak Re eS He Naene Ram Gk eee Be ea 
? Surface (en milters | 
| Otho) eeecsecccceee, 5.22 4.131 3.303 eo Lee | 
Rendoment (on qux)}.. 15 16 aa 9 @ 18,0 : 8 . i. 
: Eeesue ta pe (en mil Se § , 4 ace V7s46 
| FORT esereeweee 8102 | 67.590 RR. 660 76.536 (780545 73.316 
ORGE.- 
i : y 
Bondanant <ovng vaase! 4, Li 1153) , 1,71: 15,52: 16, i 26, Lg 
Production eo te eve ve 10. Ta 110. &6 11.227 12. 731 Al eo (156715 | 
ees gee Pate ee en ia oune ee 
 OLEAGIE NEUES 
| Surface iusseesaseuar 5 182 Uo 8 1 185 ws | 
Bandini cet See) 12 735 Bak | 9:7! 10 | wd, ia 
| Production pee 180 1.359 768 1,640 1 1,857 | 4,557" 
_BELTERavEs INDUS~ : era ae aaa ie 
ery sttesrevosee! 318 250 | a2 308 oo 389 
Rendonent! ececeenees!, 286 | 265,45, 201,78. 305,46. 20 337,8 | 
PROGUCtLON eee eeevee 91,170 66,293 (98.923 = 94.250 96.110 here 
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La diminution est sensible par rapport A Lltavant-guerre (42,000 par 
mm pow la période 1934-38), Elle est due aux progrés de la médecine (utilie 
sation do la pénicilline surtout), La durée moyenne de la vie humgine stest 
acorue de 6 années par rapport 4 ltavant~guerre et de 17 & 20 ans par repport 
au début du 20éme siéole, 


Ltespérance de vie 4 la naissance (ctest-d-dbre le nambre d'années qu'un 
nouvoauené doit vivre en moyenne) est passé de L5 ans ot demi pour les hames 
et de L8 ans et domi pour les femmes pour la période 1878-1903 & 56 ans pour 
Jes homes e+ 61 ons ot demi pour les fommos pour la période 1933~1938 a 
ee deni pour les homaes et 68 ans pour les femmes pour la période 19146- 
1948, af =  <G . 


Cet allongement.de la vie humaine, qui recule la mortalité, se traduit 
par Ltaugnentation du pourcentage do visillards dans la population. 


LY exeédent des naissances sur les décés se maintient,- 


_ Ltexoédent des naissancos sur les décds on 1950 (340,000) a rotrouvé 
lo niveau do 1947 ot 1948, Le chiffre de 1949 avait 6té excoptionnellenent 
bas (297,000) a raison de la reorudescence de mortalité cette année-lis 


Avant la guerre, il nty avait pas accroissexiont, mais légor déficit 
chaque annéo, Depuis 1946, la population frangaise afaccroft au rythme de 1 
million dtindividus tous les trois ons, On peut escompter que, toute modifi 
ootion brusque mise 4 part, oct accroissement de la population se poursuivra 
dans le proche avenir, Il risque copendant d'étre légéroment ralenti par Lo 
fléohissenent de la nuptialite. 


Insignifionee do l?imnigrationss 


Lténigration, déja trés faible, est tombée en 1950 4 un chiffre insi- 
gnifiant, 65,000 travaillours étrongers non=saisonniers étaient entrés en 
France on 199, IL semble que pour 1950 ce chiffre doive so situer aux cuvie 
rons de 10,000, Pour les Algéricens, 1texcdédent dos emtroos sur los départs 
ao af se situer en 1950 aux environs de 20,000, comme on 1949 « 


Cot arrét quasi total do 1fimugrotion étrangére ost af on partie 4 
L'accroissenent du chémage, pourtant pou important, qui stest produit on 
France au cours du premier semestro 1950. Liarrivéo de travaillours otrangers 
en Franco, of le plein omploi est protiquoment réalisé, reste. cependat no~ 
cossaire pour conbler le déficit de la population active, Pour enptcher sim~ 
ploment le fldéchissoment de la proportion d'adultes dans la population, une 
4muigrotion de 100,000 personnes par an do 1950 81955 et de 200,000 par an 
de 1955 & 1960, deneuro indispensable. Il faut rappelor d'ailleurs qu! en, 
1946, le plan Monnot cstimait nésesscire ltimaigration de contingents beau- 
coup plus nombroux,(Voir 1'étudo sur “La faillite de 1a politique d*inmigro~ 
tion on Franee",dans Porspoctives N° 20 du 27/5/50)» j 


Rappelons que de 1946 21949, 214,000 travailleurs Strangers seulement 
sont entrés eh Franco (dont 56,000 pour ltogriculture, 50,000 pour Les mines, 
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‘ 


254000 pour la sidérurgie, 23.000 pour lo batiment et 60,000 pour es autros 
bronches dtactivits), Cette imaigration o compris: 67 % dtitalions, 14% d'ale 
lemands, 13 % de personnes dépladées ot 6 % atautres nationalités , 


;: Pots mae ean lend ee rhe ler janvier 1950, 400 .000 Strangers ont acquis 
- la nationalito frangaise % dtTtaliens, 20 % de Polonais, 10 % atEsn, 
5 % de Belges), : QLS » % Spagnols, 


le nillions et demi de Frangais.- 


On peut évaluer & 42,500,000 habitants la populations totale do la 
France au ler janvier 1951. Elle était de 41,500,000 en 1936, Ainsi, la popu» 
lation: frangqaise a réparé les pertos do 1a guorre (1 million de norts) et a 
dépassé dfun million d'ames son nivocu dtavant-puerre, Cet accroissonent de 2 
millions en 5 ans (1945-50) ost d@ surtout 4 ltexoddent dos naissancos sur les 
décda (1,600,000) et en second licu & Limi gration (400,000), 


. Ce Jéveloppenent de la population frangaise so fait copendant do fagon 
a selon les groupes dtage, Ctest co que momtre ltexamen do la pyranide 
es Uges, rc 


~ Population de 1a France - 
(Evaluation au ler Janvier 1951) 


«- Années de naissance « 
Cl mee meena erent fata rete tk rete 
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La production d'torgs continue 4 se développer: elle a atteint 15.706 ,O0C 
‘guimtaux en 1950, contre 313.000 en 1919 ot 11,041,000 avant--gucrre, Ce 
progrés est dit a ltextension des cultures (surtout dans la région parisienne 

et le Nord) et & l'amélioration des rondoments (16,45 guintaux 4 lheoate on 
1950 contre 16 en 1949 et 15 avant-guerre). 


La diminution de la production dtavoine se poursuit (32,159,000 quin~ 
toux on 1950 contre 32,245,000 en 1919 ot’ 47G93,000 avant-guerre) du fait de 
la diminution constante des surfaces cultivées (2,300,000 hectares en 1950 
contro 2,100,000 en 1949 et 3,300,000 avant~guerre) bien quo les rendements _ 
demeurent comparables & coux dtavent~guerre (14 quintaux 4 l'hectare), Cette 
réduction des cultures dtavoine s'oxpliquo par la diminution du nombre des 
chevaux en raison do la méconisation de l'agriculturse L'avoino laisso la plae 
ce a l'orge, en particulier dans le Nord, 


La production de seigle diminue égaloment: 5.900,000 quintaux' en 1950 
contre 6,500,000 en 1949 ot 7.880.000 avant=guerre. Le rendement reate & peu 
prés colui ad’ avant-guerra (11 quinteux 4 ithootare), mais les surfaces gont 
en réduction constante (498,000 hestares en 1950 contre 522,C00 en 1949 at 
- 680,000 avant-guerre). 


La récolte de mais a atteint 3,886,000 quintaux contre 1.940.000 en 
1919. (sécherosse désastrouse) ot 5,319,000 avent~guerre, Les surfaces nt ont 
gaére varié, On peut s'attendre & lour extension, en raison des excellents 
résultats domnds par les hybrides eméricains, 


La production de riz a 6té trés borne aves loo ,000 quintaux en 1950, 
goit un rendement moyen de GO guintaux a4 1theotare. 


@adeved 
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Les! plantes sarclées,~ 
pect Rectal 


La récolte de ome § de terre (de plein Champ et de jardins)- est tras 
supérioure (14/4, millions de quintaux) A celle de 1949 (110 millions de quintaux) 
“mais reste inférieure 4 celle d'avant-guerre (170 millions de quintaux), Les - 


rendements, désastreux en 1949 en raison de la sécheresse avec 98 quintaux a 
ithectare sont passé A 134 contre 110 avant~guerre, 


Les surfaces oultivées en betteraves industrielles, qui s'étaient énore 
mément: étendues de 194.8 a 1949, ont Légérement diminue de 1949 2 1950, tombant 
Ge 397,000 hectares & 38,000, Elies restent tras supérieures 4 celles d' avant 
guerre (318,000), Aveo 338 quintaux & l'hectare le rendement etteint un chiffre 
record (240 en 1919 et 287 avant-guerre), Aussi la récolte, avec 130 millions 
de quintaux, est~elle le plus forte jamais comtue (96 millions en 1949 et 91 


millions avamt-guerre), La densité s'éteblit en moyenne autour de 8°5, 
Les léswmes secs o~ 
Sore wee Secs: 


. Les difficultés de vente et les mauvais rendements obtenus au cours de 
ces derniéres années ont provoqué la réduction des surfaces cultivées en légue 
mes sees (233.000 hectares on 1950 contre 254.000 avant-guerre), Le rendoment 
s'établit en moyenne a 8,65 quintaux a lthectare contre 5,86 en 1949 (séchores- 
Se exceptionnelle) et 9,86 6n moyenne avant-guerre, Aussi, la production totale 
de 1950 (1,936,000 quintaux) quoique trés supéricure A celle de 1GH9 (14316,000) 
ntest-elle que das L/5 de celle davant-guerre (2.507.000), 


- Les cultures industrielles e~ 
So ee anne EE LLOS 9) 


‘La récolte de houblon a été exceptionnelles 18,000 quintaux, contre 


12,800 en 19h9 (21.470 avant-guerre), 


‘La résolte de chicorée, avoo 1,920,000 quintaux, est inférieure 4 celle 
de 19S (2.365,000), mais supérieure & celle d'avant~guerre (1,780,000), 


Les productions de chanvre et de lin comtinuent a progresser, dépassant 
celle de 1949. et le niveau dtavant~guerré. 


Les oléagineux = 
pectic ontithal <"waraahdhars 


= ‘Les surfaces cultivées en oléagineux sont tombées de 183,000 hectares 
en 1949 4 15,6000 hectares en 1950 (13.800 en 1939). La production totale a 
atteint en 1950 1.557.000 quinteux contre 1,854,000 on 1949 et 160,000 avanty 
Buerr ee 


Les cultures fourragéres.~ 
a eagerness 


La récolte des betteraves fourragéres a atteint.le chiffre record de 


387 millions de quintaux en 1950 (245 en 1ST et 326 avant-guerre), Les surfa~ 
Ces cultivées ont peu varié, mais le rendement a SHUG? 8 at~ 
teint un chi fipproseshbor Release] 20020418, ClA-RAPSt-O04 Ie ontre 309 en 1949 et 


365 avant~guerre) . 
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La production de fourrages, qui avait beaucoup souffert de la séshe~ 
resse en 19h; » a 666 trés élevde en 1950 et a permis d'assurer, dans la plu- 
part des régions, des résarves importantes pour 1'hivers 


La vigne «= 


_. . La vendange de 1950 a &té abondante et a dépassé, pour la premiére fois 
depuis dix ans, le niveau d'avant-guerre, Elle atteint 60 millions dthectoli~ 
tres contre 43 millions en 1949 et 58 millions pour la moyenne 1930-38, Elle 
reste cependent inférieure 4 certaines récoltes qui dépassaient 75 millions 
d'hectolitres (1922, 193 et 1938). 


:; La qualité est variable selon les régions. Les vins sont généralement 

-moins riches en alcool que ceux de 199, mais gr@ce 4 une acidité suffisamment 
élevée la vérification s'est faite presque toujours dans des conditions favo~ 
rables et une bonne conservation semble assurée. . a 


~ La production de vin en 1950 ~ 
- - (on heotolitres ) 


; Sa a eel | Moyenne . Année ler Novem 
zi ae ; -.. | 1930-1939 1949 bre 1950 _ 
7 Midi é6di terranéen ec aan veer ree asere svacves OOO (1685 20,261,184 28,057,000: 
Bassin-de la Garonne Game ae were eee enone . 110.6579 9895 | 8.235.500 11.595,000. 
Val de Loire a igiiiece Gada un near ate a Oae | 5 .008.1,67 : b085 602 | 54670 4000: 
: Bourgogne et valiée du Rhone caine CaNeee| 4.OU4.714: 2.693.481. Ly 272 9640 
| Gharented .occcoccepesecceccecsceccscecasee | 2e5120305, 245516500!) 34650,000 
+ Alsace rE UIS Tomek se ew Rea eebeN SNe seaneee 907 96: 632,600: 8514.000: 
Chanpagrie ODORLESS ee en See eo Pe ey ew 559 e122 256.515 - 320 4000: 
Autres départements ‘° ee aeee veces eceen ase ser 5,525,598 l,218.307 5036 070: 


‘Totaux généraux we eaeces 989885-270 L295! 67H9 52 2788 9l100, 


ean eel 


' “Les cultures fruitiéres.- 


La récelte a 6té‘exceptionnelle pour les pommes et.les poires (humi~ 
dité abondente), bonne pour les fruits & noyaux (amélioration de la production 
et de la qualité grfce aux progrés accomplis dans Lientretien dea arbres frui~ 
tiers), bonne pour les chataignes, moyenne pour les noixs 


he chepkel ” 


; Le cheptel frangds nla pas encore retrouvé le niveau d'avant-guerre, 
mais il] continue & se reconstituer. 


. On constate.un fléchissement des effectifs des chevaux et des booufs 
‘de travail (motorisation de ltagriculture), des taureaux (multiplication des 
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stations dfinsémination artificielle), tandis que le nombre des vaches laitié= 
res et des caprins continue 4 s'accrottre et que celui des ovins et des pore 
cins se stabilise, 


La production de lait a retrouvé le niveau d'avart-guerre ainsi que 
celle de viande, 


~ Effectifs des animaux de fer au ler octabre 1950 ~ 
(en milliers do t@es) 


Catégories d' animaux 19S eISHTIGUEI9NSI9 50, 


Espéce chevaline.~ ; 
| Chevaux: de noins de 3 ans out 72. Sir 552 .. 550 - 530 
- de 5 ans et plus evsessere) 24220 1,860 1,866 1,82 | 16865 | 


£ pee meet oat beater! Teas ao aap as es | oe meee enero nee | Hl oleeteteraet 


Total de lespace ers 2,62 2.407 2.48 | 21, | 2,393 . 


a ar aaa a aes er tn pei ees venice meena te nen ete meena | : 


_ Espéce b bovine «= 


Taureaux er ee 280 “eto 278 265 i 2 
Bceufs: de trovail treeeseeseereces = 1,026 .990 O41 898 
- : dtengrais, d'embouohe des os es 136 »  Y6L 1 150 | 186 : 


Total des boeuf's esvecesee 2 256 | 112 1.151 1,090 | 1 C8, 


" Vachoet dtengrais ou d'embuuche all m fF 190 181 176: 16, | 
Ln laitisres eae tose ocearoeead: - 4,88) | 54090 : 7 ees | 30530 | i 
” de travail tree eer ecosaecae. seal i 1. 838 1,628. | 4 16793 | 14758 : 


bead autres ee ee ee bed : fel ‘ G00 | BTS : 628 
, : ommataiatetay ret mee | cee ewes! Lda ban a | Met onow iene maven | 


; Total des yachies Sechodeeee, 86772 7 l}36 | Te 9 7 807. | 8,091 | 


Bléves: de plus d'un an secsccececs: 3o313 3.4176 34526 Bel86 | 3,532 | 
~ de moins dfun an sisescseee, 2.20 2.773 | 2.780 2 of79 § 2,750 


Total de 1’ espece Reese ense: 15,21} 15. 125 53h | '15.h0h, 15-721 


2 wo enn ee nn pe ee ene! 


| Espace ovine p,~ og. i = 
Total do Wespece vee.s.s-6 94872 | 7HH06 7.510 | Ec 419 1 


Eales capriney~ i ; 
Total de ltespéce vee eee sen, sige Laks | 1.235, 1,283 | 1.320 | 


eae \ elelandinalenkendeties took d tk [Se OE OO ak ee a Oa On a ls SO we em mm eon end out tes eon bei ewgis mae es as as desk See ao near rt! 


LBapees Porcine go - a | 
: Lotal de l'espéce eee teeeeg) i 7. ale jogs ea | | anus 6, ra | 
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Le probléme des excédents,= 


La pénurie sous le signe de laquelle l'agriculture francaise Svoluait 

depuis la guerre a cessé de se faire sentir en 1948 et en 19/9 les derniéres . 
restrictions avaient disparu. L'abondance de certaines récoltes en 1950 peut 
faire craindre que le probléme des eacédents ne se pose 4 nouveals 


De sérieuses difficultés d'écoulement s'était déja présentées dans 1'é- 
+@ 1950 pour l'alcool de betterave. On avait elors eu recours 4 L'expédient 
habituel, la mise en vente d'un carburant binaire pour les automobiles. Dfim~ 
portants achats américains d'alcool pour la fabrication de ogoutchouc et drox- 
plosifs avaient ‘permis dty renoncere liais le probléme risque de se poser & 
nouveali avec le niveau record de la récolte de betteraves et la récolte plé- 
thorique de pommnese - 


D'autre part, la récolte de vin accuse une augmentation de hO % par rap~ 
port A calle de 1949 et atteint le niveau d’avant-guerre alors que la consom— 
mation a diminué de 20 % depuis dix ans, Ce déséquilibre sé trcuve encore — 
-aceantué par ltexistence de stocks importants, 


_ Ctost par le développement des exportations que ces problines pour 
ront recevoir une. solution satisfaisante, 


‘Le dévelop pemient des exportations.- 


Un remerquable progrés a été réalisé par la France dans Le domaine des 
exportations de produits agricoles. _ ; 


; Vera 1! étrongor, nos exportations ont prosque quadruplé en valour dom 
“puis deux ans ot élles couwent les 9/1lO&me de nos importations en 1950 au lieu 
du-1/3 en 1948. ; 


~ De commerce oxtérieur des produits agricoles ave Ltétranger = 


= % des export. 
Importations Exportations par rapport a. 
_ importati ons 


ae _ (Veleurs en milliards de francs) 
. nd 1948 eo ueeae era vres weve 93,8 . ; 31,8 3359 


oe 1949 HBeoeweeceseaese reese 115,7 : 63 1 56,2 
= 1950 eseeeereeeeeaeese 26,1 Frene) 90,4 


Avant guerre, les exportations agricoles atteignaiont 3 milliords de 
francs, $i I'on multiplie ce dernier chiffre par 1.850, indice des prix agri- 
ooles, on stapergoit quten 1950, nous avons exporté deux fois plus qu? avant 
guerre, En méme temps, les importations ont elles aussi augmanté en valeur 
absolue, mais dans une bien moindre mesure. 33 


Avec les territoires dtoutre-mer, des progrés oo nsidérables ont éga~ 
lement 6té6 réalisés, los ventes sont pessées de 50,900 millions en 1949 BoB . 
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80,500 millions en 1950, Le pourcentage de nos sconverture de nos importati ons 
par nos exportations est passé de 16,1 % en 1938 a 25,3 % en 1949 et 34,2 % 
en 1950, . . 


Par catégories de produits, les résultats sont assez variablos, 


Suecccs remarquable pour le blé, La France s'était engagé on 1948 a 
exporter 900,000 quintaux, Elle a exporté en 1950 9 millions de quintaux vers” 
/LtAllemagne Occidentale, l'Espagne, 1’Italie, le Brésil., Sur ce seul conti« 
nent européen, il sorait possible de vendre au moins 13 millions de quintaux 
par ane 1] est malheureusement & oraindre que los quantités de bié disponibles 


pour l*ocxportation ne soient légérement plus faibles cette année quien 1950. 


Succés également pour la vianie (sur pied ou abattue) qui vient au 

@éme rang de nos exportations avec 1,119,000 quintaux (contra 66,000 en 1948 

et 352.000 en 1949), soit dix fois le chiffre de 1938, Un développement impor- 
tant reste possible, Les exportations de 1950 (dirigées surtout vers la Grande- 
Bretasne ot 1' Allemagne) ne représentsm que 6% de la production franyaise, Les 
200,000 quintaux vendus 4 la Grande-Bretagne ne représentent que 10 % des ve= 
soins britanniquese L'Allemagne occidentale serait susceptible d'tabsorber 
400,000 quintaux.e 


: Les vihs et Spiritueux viennent ensuite avec 991,000 hestolitres en 
1950 contre 749,000 en 1900. Les exportations se sont dirigées vers la France 
d'cutre-ner, lf Allemagne, la Belgiqug la fvisse, la Grande~Bretagne, les Etats~ 
Unis .«.. Hlles ont doublé en valeur de 1947 21950, 


Des résultats intéressants ont 6t4 obtenus pour les oeufs dont les ex-. 
portations sont passées de €4 tonnes en 1948 & 13.4)2 tonnes on TS50 tendis 
que les importations étaient remenées de 4.190 & 2,492 tonnes pendant la mine 
. période, et pour le sucre dont les exportations ont atteint 56,000 tonnes on 
1950 et vont encore se développer on 1951 (contingents de 125,000 tonnes vers 
L'allemagne occidentale et de 85,C0O tomes vers le Maroc), 


Par contre, la situation des produits. loitiers est beaucoup moins fa- 
vorable. La France n'a presque pas exporté de beurre eb elle en a importé 
25.000 tonnes, elle a vendu 5,000 de lait concentré et ena acheté 23,250 t, 
Cette situation est duc au développement de la consommation nationale, Aussi 
est-il indispensable dtamélicrer le cheptel laitier et les procédés de fabri-~- 
Cation des produits laitiers, 


Les pemspectives des exportations frangaises de produits agricoles 
sont trés fovorables, La France dispose 4 ses portes de clients dont les he- 
soins sont considérables (1'Allemagne et 1a Grande-Bretagna en particulier), 
Elle doit Stre désormais le fournisseur en produits agricoles d'une Europe oo~ 
cidentele surindustrialisée et privée des produits alimentaires de 1? Europe 
ovientales Clest ce réle que sa vocation agricole doit lui permettre de jouer 
dans une organisotion rotionnelle du marché européen’ (Voir l'étude sur "Ltge 
griculture et les projets d'intégration européenne" dans Perspectives Nos 443 
et Li des 9/12/50 et 16/12/50, a 
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IV 
BILAN DE LA PRODUCTION INDUSTRIEILE EN 2950 


_ La production nte pas progrossé en 1950 et reste & un 
niveau inaffisawt, 

La produstion industrielle frangaise est restée en 1950 au niveau qutel- 
le avait atteint on 1949, Llindico général de la production industrielle cans 
hOtimens (base 100 en 1938) s'établit & 123 en 1950 oamme en 1949. Bn 1949, 
le progrés aveit 6té de 10 % par rapport 4 1948. 


Bien que le niveau moyen soit identique, 1! évolution de la production 
industrielle a été trés différente en 1949 et en 1950, 


~ L'évolution de la production industrielle en 19,9 et 1950 = 


“BT 
mk +133 

oo taste 7 

t i: §c.0 

| teeta, 1950 
110 j--~ . 

{ 
100 4 


“TOF ra 


En 199, ltaugmentation avait 6té comtinue pendant le prmier senestre 
jusquta la beisse saisonniére de 1'été, En autome, la reprise niaveit été que 
partielle par suite de la saturation du marché et des diffioultsés de trésore- 
rie et d'adaptation des entreprises, Le niveau élevé du second trimestre nla- 
vait pas été retrouvé en fin d'amée, ; 


En 1950, uh recul trés net stost dessiné au cours du premier semestre 
en raison du ralentissement des affaires et des gréves de février-mars.« Une te~ 
prise a ou lieu dés le mois de mei. Interrompue par les consés payos, elle 
stest développée trés fortement dés septembre sous ltinfluence des événements | 
extérieurs, La production a atteint en novembre avec 137 wn niveau encore ja- 
mais égalé, Cet accroissement a 6té provoqué beaucoup plus par le développe~ 
ment des exportations (sidérurgie, mécanique, chimis, textile) que par la'de-. 
mande d'un marché intérieur toujours stagnant, Dés décembre, wm certain ralen- 
tissement se dessinait, d@ aux difficultes d' approvisionnement en conbustibles 
et en matiéres premiéres. : 


Soa Sen an rr ep Uninnmmian ter oneameer*steatar"ar ene abel 
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le caoutchouc, le tabac et allumettes, les corps gras, le textile, les ouirs, 
le papier, ont progressé en 1950 par rapport & 1949, le recul a 6t6 sensible 
pour la production et la transformation des métaux, le patiment, la presse et 
Lt dition, : : 


Les objectifs du Plan Monnet ntont pas, dans l'ensemble, été atteints 
en 1950. Sivles carburants ont dépassé L'tobjectif de &1 %, le retard est son» 
sible dans toutes les autres branches, Les résultats prévus ntont 6té atteinta 
quia 90 % pour les filés de laine, 89 % pour les filés de coton et 1llélectri-~- 
cité, 80 % pour le charbon, 79 % pour ltacier, 73 % pour l'tautomobile, 53 % 
pour le cincnt, 


Le niveau de 1938, médiocre il est vroi, se trouve dépassé, mais celui 
de 1925 (125 sans bitiment et 133 avec b&timent), la meillcure anvée de 1' extre 
deux guerres, ne l'ast paso Si l?on vout prendre une période -do réference con= 
venable, i1 feut choisir la période 1929-38 of les années de prosperité et de 
crise se font équilibres 


Par rapport & cette base (moyenne des années 1929 & 1938 égule 100), 
L'ensemble de la production industriclie se place 4 118 sans le bittiment et & 
lll avec le bitiment. L’énergie atteint 148, mois les biens d'équipement ne 
sont qu'd 109 et les biens de consommetion & 115, 


Les progrés ont 6té trés différents selon lea branchest 


1°) sont trds on avance: le pétrole (381), 1'électricité (190), le caorte 
chous (176); os 


2°) ont normalement progressét le goz (156), le papier (il), les tabacs et 
allumettes (141), la chimie (140); 


3°) n'ont ‘que faiblement progressé: le verre (126), la production des mé- 
tavux.(12h); 


4?) sont restés stationnairesy la transformation des métaux (114), le texti- 
le (107), le charbon (10l:); ; : 


5°) sont-en retard: la. fabrication de matériaux de construction (96), ltex- 
oe des minerais (89), le b&timent (85), les corps gras (80), les cuirs 
132d — : : 


Cette Stagnation de la production industrielle frangeise apparaft dtaue 
tant plus choquante que les progrés d'autrés pays ont été considérables: les 
Pays~Bas sont 4 150 % du niveau de 1937, la Grande=Bretagne 4 135 %, la Suéde 
& 160 $, les Etnts-Unis & 180 %, ae 


In 1950, la France nta encore consomaé que 210 kilogs d'acier par habi-~ 
tant (530 aux Etats-Unis, 320 an Grande-Bretagne, 420 en Belgique), 1.220 ki- 
logs de charbon (1,310 en Grande-Bretagne, 3.170 en Belgique), S90.KWH d'élec- 
tricité (2.030 aux Etats-Unis, 940 en Belgique). 
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Les perspectives dtexpansion pour 1951 sort encore incerteines bien quian 


— 
* 


ait estims que l’accroissement de lo production atteindrait 7 %, Lieffort diar- 
mement constituera un facteur favorebie au développement de la production,mais 
gon action sera assez limitée, Dens le domaine de lfacier, les besoins mili- 
taires-absorbersient 160 a 180,000 tonnes, soit 4 peine 2 % de la production. 
Cette part serait plus importante pour les métaux non~ferreux (12,8 % pour le 
ouivre, 8,7.% pour le zinc, 11,1 % pour 1'étain, 20 % pour le nickel). Comme 
il est possible que les importations de minerais et métaux non-ferreux solent 
réduites, les bosoins militaires seruient satisfaits en priorité des besoins 
civils, Mais, de toutes fagors, la production recevrait une certaine impulsion,. 
surtout pour les industries mécaniques et électriquese . - 
Diuutres facteurs risquent, pur contre, de raduire la production, La pé- 
nurie de coke, de métaux non ferréux, de maticres premisres textiles, so fait 
. d6jé& sentir. 28 


Dtautre part, le ralentissa.ent du rythme des investissements risque de 
compromettre pour l'avenir la capecité de production de llindustrie franguises 
Les orédits affectés au Fords de modernisation et d'équipement vont tomber de 
366,500 millions en 1950 & 248.500 en 1951 (plus 80 milliards fournis ¢ven- 
cuclloment per des cuprunts garentis per 1'Btat). 


@neavey 
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~ ~ Les indices 2s de la proauctiion ‘industrielle oa 


(Base 100 en 1938, saris de Llinégolité du nombre.de jours ouvrables), 
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Simon III, ainsi que du deuxiéme skip de Merlebach; 


~ En Aquitaine, l'ach3vement de Carmeaux et des mines 4 cis] ouvert de De~ 
' oazeville; 


~ La mise en service de deux puits en Auvergne et en Provence (puits Gée~ 


rard). 


2,500 métres de puits ont été 


forés. 


Lt évolution de la répartition des dépenses d'investissenents indique Im 
part croissante réservée aux centrales et aux cokeries. Des installations core 
respondent a une production de 1 milliard de kilowatts-heure ont cté mises en — 
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service dans les Bassimdu Nord et du Pasede-Calois {centrales de Dourzes et 
de Thiers), de le Loire (centrale du Bec), des Cévennes (centrale du Fose).« 
» 


Dans le do.aine de la cokéfaction, 75 fours & coke ont 6tS mia A feug coke= 
ries de Vendin (Nord), Carling (Lorraine) et Carmaux (Aquitaine). 


_ Parallélement, les Hovilléres avaient procédé & une compression des 
effectifs, Du ler janvier au 31 décembre 1950, les effectifs de jour sont pas- 
sé3s de 90.500 & 52,800 unités et ceux du fond de 190.150 A 170,200, 


Liabsontéisme (non compria les congés payés) s'établit a 13,95 % son 
tre 14,25 % en 1940, Cette amélioration est dtautant plus notable que dons le 
chiffre de 1950 sont inclues des jovrnées de chtmage aui interviennent pour 
1,5 %.» De ce fait, les chiffres comparables sont 12,45 ot 12.25 %e 


_  -Le rendemert par poste~fond a continvé lo mouvemert at qugmenitetion 
quidl conucSt depuis la fin de 19,8: 


~ 1948 SP adtxpancte tee et acg ic O71 kgs 
= 19Le. sere se enraeenorenene 1.095 = 


aad 1950 reecarerssaoreaseny 1,200 ” 
soit une hausse de prés de 10 % de 1949 4 1950. 
La progression a été continue tout au long de l'année 


~ Preniier trimestre sesecees LellS kad | 
~ Deuxiéme trimestre seseses 119k = | 
~ Troisiéme trimestre e...00 1.221 - 
=~ Guatrisme trimestre eseees 12255 =) 


Au milieu de décembre, i] atteignait 1.280 kilogs, soit 10k % du ni-~ 
veau de 1938, 


Les progrés les plas sensibles ont été réclisés par le Bassin de Lor- 
raine (19 %) et par le Bassin de Provence (2), %), 


Les importations de charbon sont tombécs de 17.559,000 tonnes en 1949 
& 8,872,000 tonres en 1950, ; 
4 : ; 


LiAllemsgne Occidentale a 6t6 le premier fournisseur avec 63 % (contre 
46 % en 1949 et 26 % en 19/8), puis la Grande-Bretagne avec 14% (9 % en 
1949 ), 1a Belgique et le Luxembourg avec 14 % (5 % on 199), la Pologne avec 
8 % (11 fen 199). pe iee oe, ts 


\ * 
Les' Btats-Unis n'ont fourni que 48,000 tonnes en 1950 au lieu de 
ones en 199 (27 %) 8.9i4.000 en 1948 (52 %) et 12 millions en 1947 
5 Sele ; , : 


\ 


weoeveaeeraes 
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~ Les importetions de charbon (en tonnes) ~ 
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Bon Poteet 


i 


emp. 


Les Livra pone ee ela Sarre sont passées de pels 000 tonnes en 1949 
a 144900. 006 tchnes en 195% . 


Les exportations ont été systémetiquement développées, peasant de 
970 ,000 tonnes’ on LOD & © 200,090 tonnes en 1950 (surtout vers la Suisse et 
a! Afrique du Nord). 


' Yes regsourcss totales an la Fronce en charbon sont tombéés de 73 mil- 
lions de tonnes en ISL Gu im. millions en 1950 (68,100,000 tonnes en 1938) « 


Cette chute stexplique par 1? évolution. du marché charbonnicr, Deu 

art, le charbon est de plus en plus remplacé par d'autres sources aie 
(hatdsiienne’ hydraulicité a permis d'économiser 1,500,000 tonnes de charbony 
L*accroissoment de 3 millions de tonnes de pétvrole brut raffiné en 1950 a re~ 
présents en énergie Ll’ équivalent de 3,500,000 tonnes de charbon), De telle sor= 
te que llactivité industrielle a pu se maintenir en utilisant moins de charbon, 
Diautre part, la demande a été réduite parce quo les utiliseteurs, qui ne erei =. 
gnaient plus la pénurie et vouleient aménager leur trésoreria, ont négligé de 
renouveler lours stocks. D'oi la politique suivie. au cours du premior semestres 
limitation de la production st accroissement du rendement individuel, froeina~ : 
ge des importations, dévelopvement des eee eens 


La Gonjoneture a 6t6 brutalement renversée 4 la fin de L'été aveo la 
tension internationale et la hausse des prix pene Craignent une pénurie 
. possible et un renchérissoment, les utilisateurs ont chorehé 4 reconstituer 
leurs stooks 4 tous les écheLons. Les Youilléres ont répondu a la demande en 
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puisent dans lews stocks (qui sont tombés de 2,520,000 Peenees & fin aoftt a 
932,000 tounes au 30 décembre) et en poussant la production, ce qui leur a per= 
mis d2 livrey aux utilisateurs pendant lo ame trimestre 1950 11,.1@,000 ton 

_ nos au lieu de 94877. 000 tonnes pendant le Lime +rimostre 199 . 


Les orspectives pour 1951 no sont guére oncourageantes » Eh tonant 
compte des suppléments dtactivité qui peuvent intervenir dans l'annéc et du ni- 
veau de production que lton voudrait voir atteaindre 4 notre sidérurgie, on a 
estimé que “la cons omma tion ‘serait de lfordre de 65 millions de tonnes de houil- 
le et de 11 millions de tohnes de coke, Nos ressovroes laiseruient un déficit 
dt énviron 9,700,000 tonnes de houille et de 4, millions 500, C00 tonnes de coke, 
quien l'état actuel de la conjoneture. ne combleraient pas entiérement les impor- 
tations evropéennes. L'Allemagne vient, on effet d’obtenir une réduction de 
550,000 tonnes de son contingent 4? oxpoirbabi on: pour le ler trimestre 1951, 


Pour le coke, il subsisterait finalement une insuffisance de 1,200,000 
sonnes et pour la houille, les marchés eres belge, pores née pourraicnt 
pees que 8 millions de Pannen: . 


“IL faudra done recourir a des importetion 18 de charbon des U.S.A, pour 


ehtyiron. 1.700,.000 sonnes, dont des fines & coke, des fines pour agglomérés ot 
des anthracites,. 


Mais il y a encore nos stocks a reconstituer, et dans ces estimations, 
iL ntost pos tenu compte du fait qutiia ont été Lergement antamés Pour ce fai~ 
reg Leone suppl émentaire pe, million de tonnes de houille est 4 envisager. 


Il sera indisper Satie, dun moment of le charbon devient rare en Europe, 
-d@ cdévelopzer & nouveau la production, Il serait ficheux que, dans ces condi- 
tions, los erédits d'investissements soient réduits, Le projet de budget pré- 
voit en ef2et 38.700 millions pour 1951 au lieu de 61,640 millions en "1955, 
c@ qui obligerait a aband onner dtimportants travaux de centrales ‘themsi ques et 
de cokeries, ~ 


Enfin, une hausse des prix semble inévitable, 


Les prix des charbons inportés ont augmenté en moyenne de 30 % depuis 
que 1ltEurope entiére connait la pénurie de houille, Derniérement, une hausse 
de 870 franos par tonne était décidée sur Les charbons allemands exportés . La 
Pologne a augnenté les siens de 5 dollors, La Hollande, aprés avoir Gnis des 
prétentions encore plus grandes, o fortement majoré ses cokes, Aprés la décision 
des Anglais de réduire leurs exportations, il nty a plus de houille bon marché 
en Europese On se tourne vers les Etats-Unis , mais depuis novembre 1950, les 
frets maritimes sur l!Altantique sont passés de 4,65 dollars a4 12 dollars la 
tonne, soit ume augnentgtion qui représente la moitié de la valeur du char- 
bon transporté. : : 


Pour réaliser maintenant la péréquation entre les prix des char bons 
netionaux et les prix des charbons importés, il faudrait accorder 4 la Caisse 
de compensation des combustibles winéraux solides we subvention d?une vingtai- 


ne de millidlpprdyed a a aa aaa 
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ltan dernier, elle n'est gue de 4. milliards, Doit-on l'augmenter ou renoncer 
& la compnesation? Clest la premicre questions 


La deuxiéme question est cello de 1'équilibre financier des Charbonu- 
rages de France, Les tazits actuels leur paraissent suffisants pour assure’. wne 
pestion normale. Bien que leurs prix 2Feaient pas 6t6 relevés depuis 1948, jis 
ont pu absorber en 1950 une dizaine de milliards de charges nouvelles, et nos 
tamuent deux hausses de salaires (5 % on février ot 8 % on octobre). Mais il 
ne leur serait pas possible d'en absorber une troisiéme que les mineurs revon~ 
diquent ectucllement sans augmenter les prix. On estime d'ailleurs que méne 
stil nty avait pas de nouvelles hausses de salaires, il serait souhaitable 
pour la.bonne exploitetion des houilléres que leurs tarifs fussent relevés 
d!environ 5 %. En effet, la réduction des crédits d'investissoment les oblise 


Ls 


4 procéder 4 un auto-financement plus important. 


En outre, 1! anortissement des installations et des mines devrait re= 
prasentor, selon les experts, en moyenne, 12 % des prix de revient bruts, et 
jusquiad présent il s’éléve 4 peine 4 6,5 %, a8 


En se plagant donc dans une perspective d'accroissement des rende~ 
ments, il faudrait aux Charbonnazes de France une dizaine de millierds supplé- 
mentaires pour réaliser un véritable équilibre financier, sompte nen tenu des © 
éventuelles majorations de salaires. 


Si, dans ces conditions, on veut réaliser la péréquation entre les prix 
des charbons nationaux et importés sans subvention budgétaire, les experts cor~ 
timent que les combustibles. minéraux devraient Stre augmentés de 12 je en mer - 
yenne, Cette décision qurait pour effet dtaccroftre dtenviron 6% le prix de 
‘yeviert de l'acier, Sur les ‘autres gros utilisateurs, l’incidence serait plus 
faible. aa: a 


L! augnentation cofterait peut-Ctre 1 milliard 4 la S,NC.f., au Gaz et 
& ltElectricité réunis, 


- Une autre solution consisterait A verser Ala fois une subvention de 
20 milliards pour les charbons importés et une autre d’environ 10 milliards 
pour les charbons frangais. 


Reste enfin la ganme des procédés consistant A majorer les orédits et 
& accepter une hausse limitée des prix. On storiente, semble-t—il, vers une 
solution de ce genre. : 


LIZLECTRICITE ge | 


La production d'éleotricité est passée de 30,106 millions de KTH en 
19h9 & 33,120 millions en 1950, soit une augmentation de 10 % (1 augmentation 
niavait 6té que de 2,5 % de 19h,8-1919 , en raison de la sécherasse de 1949), 
Elle a avteint 169 % du niveau de 1938, La pluviosité de 1950 a permis aux 
usines hydrauliques d'assurer 50 % de la production totale, au lieu de 38 % en 
1919 (et 53 % en 1948), Tl a été ainsi possible de réduire le production des 
usines thermiques, qui avaient fourni un effort excessif en 19L9, de 2 wnilliers 
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de KWH et dt économiser 1,500,000 tonnes de charbon, A fin décembre 1950, les ré- 
servolrs des barrages étaient remplis 4 66 % de la Capacité au lieu de 54% a4 
le fin décembre 1919, : 


~ ha producti on a? éleotricité (1) ~ 


| ° En millions de K.W,H, © 1938 Sk? SWB a9h9 1950 
fetter eae eee a Pere ae emeneonatee | vate ee et oe ne Sotehatetatented eialatatatetane em ew ee oe hme 


$ i : 
i 4 i 
: 

i 


os Hydraulique ossceceseseeeee! | 12.967 | 4,801 | 126156 16,230 
~ Thermique Powers ee es en cong 10,400 i 12.97 : 14, 182 i 18,950 ‘ 16,900 


TOtel -ecvscusees cocee: 20, 800 | 25.941 28 £983 | 304106 55 6129 
Balance des échonges ...+44, + 300 [+ 1,086 + 1,075 + 6 + 170 


j 
i 


Consarmation .....e.ceseeee! 21,100 | 27,027 | 30,058 | 30,800 33,300 7 


(1) ~ Ste tistique totele englobant toutes les centralos hydrauliques et ther. 
miques, quelle que soit leur importance, * as 


 ‘Mreffort d'équipement a 6t3 poursuivi en 1950 (Voir l'étude sur "La si- 
tucation actuelle de l?énergie électrique en France",dans Perspectives #° 35 du 
14/10/50). Pour la production contrdlee par Blectricité de France, La caracité 
au Toseau a 6té accrue de 583 millions de kwh par les aménagemonts réalisés dans 
les Alpes (Pontcharra, Pralognan, Péage de Vizille), le Massif Central (Castel- 
mau, Marcillac), les Pyrénées (Nouaux, Rouze, Pont de la Reine) et le Jura (Vaule 
. frey), A quoi, il faut ajouker les 470 millions de kwh que représente la mise 

en service de deux nouveaux groupes a Génissiat, par les soins de la Compagnie 
Nationale du Rhéne. os 4 


eA NNR a tte hie ear anet: 


Du oSté du thermique, un gros effort a 6t6 également accompli, dt autant 
plus nécessaire qu'une grande partie des usines thermiques, vielllies, insuffi. 
Samment entretenues, terriblement surmonées, étaient littéralement A bout de 
souffle, . 


; Le programme a" équipement, portant sur une puissance installée de 
700,000 kw, qui avait 6t6 mis en chantier en 1946, a ainsi &té accéléré et m 
‘programme complémentdire de 300,000 lar mis en oeuvres La réolis ation complete. 
du premier est prévue pour 1952, celle du second en principe pour l'année sui- 
vente. Pratiquement, les mises en service effectives ont porté sur 190,000 kw 

en 19549 et sur une puissance gale on 19506, Résultats d'autant plus précieux 
quiil stagit, dans une large mesure, de centrales minidres cu sidérurgiques ne 
pesant pas sur le merché charbonnier, et. d'instali ations modernes, possédant un 
trés.hout rendement, 


Dans ces conditions, i] 9 644 i 4 ) i 8n; 
| 108 PFE + CiA-ROPESOCNASROGT 20022008 Gris ot 
aux coupures « ARPOMRELERE RA EAge QOU ricité est passée de 30,800 millions de 
KWH en 1949 aA 330300 millions en 1950, lle a méme atteint 3,000 millions vow 
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le Ene décembre 1950, soit le double de 1a moyenne monsuelle de 1938, Les 
perspectives ne sont ccpendant pus trés satisfaisantes» La production garantie 
pour 1951 ne dépassera pas 34,000 millions de KTH tandis que la cons ommation, 
accrue en raison de la reprise dlactivité industrielle et de la pénurie de 
sharbon, pourrait 6tre d! environ 35 #900 millions de KWH, 


Dans ces eondutvons, id most pas exclu que dea difficultés se présen~ 
tent 4a nouvears 


Th ne cout pas oublier que la capacité globale des réservoirs,sujoosés 
remplis 4 & 100 % %, ne représente qutune quinzaine de jours de oons omntion, les 
certrales ' "au fil de l'eau" assurant que lque 60 %de la production hydrauliquee 
Drautre part, surtout, la situation, du point de vue de la capacité de puis~ 
sance instantenée du réseau, reste trop tendue pour garantir la sécurité complc- 
te oa exige, normalement, une mar ge de quelque 25 ow 


Si donc, il est psu probable qutil faille rr en action le plan dit 
"d’alerte & la fréquence” qui, lfan dernier, permit d!éviter une maniére de - 
catastrophe, si les cons omipteurs domestiques (qui ntabsorbent. que. 4a 6 % de 
la production totale) semblent A 1l'abri de mauvaises surprises, nous ntavite~ 
rons peut-Stre pas "1técrasement des pointes", systéme de discipline volontei~ 
re permettant de réduire aux heures critiques la demande des gros consomteurs , 
Le situation serait meilleure 6n pea par suite de la. mise en service. de 
nouvelles installations « 


_ Ce ntest pas cependant pour ltimmédiat que les ingui études les plus 
sérieusas se font jour. Le point noir réside ailleurs: dans la réduction des 
orédits dt investi ssements gui menace dtentrafner 4 la fois un nouveau freinage 
des travaux d'équipement en cours, | et des retards plus graves sneore dans 1 
mise en chamtier des installations nécossaires pour faire face, au-dela am 
1952-5, au nouvel accroissement prévisible de la demandes 


Aux ‘termes des projets actuels,— Eleotricité ‘de ‘France wosavratt 63,5 
milliards du Fonds de “Modernisation et serait habilitée & énettre pour 30 mite 
liards d’emprunts garantis par 1'Etat,. Pour disposer seulement des m@mes res: 
gources que-cette année, il lui faudrait se procurer encore une vingtaine de mii- 
liards pour 1'autofinancement, fft-ce au prix de certains rajustenents de ta~ 
rifs, Mais, méme alors, Lexéoubion des programmes né pourrait Stre intézrale- 
ment poursuivie, notamment, en ce qui concerne lés travaux de distribution sur 
Lesquels un effort particulier est devenu indispensable « Rt, si tous les fonds 
ciwdessus énumérés ne peuvent Stre réunis, il est A craindre guiil ne faille 
en venir 4 la solution désastreuse {et financiérement ‘ruineuse ) qui sonsiste 

A mettre en somnei] dea travaux en course 


Espérons que lton échappera 4 cette extrémité. En tout état de cause 
cependent, un certain ralentissement des travoux & Donzére-Mondragon, un coup 
de frein dans les équipements thermiques, des rotards dans le renforoement du 
réseau de distribution paraissent inévitables, Et surtout, il va falloir re- 
nonser encore a L' ouverture de nouveux grands chantiers hydro~éledtriques, ce 
qui revient 4 dire que nous risquons de nous retrouver, vers 1954, dans une si- 
tuation aussi délicate quten 197. 
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LES CARBURANTS,— 


La production frangaise de pétrole brut ost restée tras faible. Néan- 
moins, les nouveaux Forages de Soultz-sous~Forét (prés de Pechelbronn) et de 
Lacq (prés d'Orthez) 1font fait passer de 58,000 tonnes en 1949 & 1241.000 ton- 
nes en 1950 (72,000 tonnes en 15%). La production des territoires d' outre-~mer 
Se situe & un chiffre sensi blerent inférieur. Les gisements de G82 neturel de 
Saint-Harcet ont donné 240 millions de mStres cubes aux industries du bassin 
de la Garonne, is 


Liindustrie du roffinage a poursuivi ses remarquables progrés (voir a 
ce sujet lfetude sur "1Tindustrie pétroliére frongaisa" dens Perspectives N°4% 
du 9/12/50). 14,500,000 tonnes de pétrole brut ont été reffinges, soit BO %. 
de plus qu?en 1949 et 208 % du nivesu de 1938, 


Les importations de pétrole brut ont atteint 14,100,000 tonnes en 1960, 
contre 11,800,000 tonnes en tog. Les W5 de ce pétrole tiennent du Moyen 
Orient, La France paie 50 % de son pétrole brut on dollars, 4O % en livres 
sterling et le reste en francs (sa part dans itiraq Petrolem), 50°% des impor- 
tations sont transportées par des pétroliers frangais, , 


~ La production de carburants - 


omnia. 


_ Sareea mapmaneieninieniie 


En 1,000 tonnes 1938 | 198 = 19l9 1950 | 


joe a esti ne atten een vee en nn oe ee OO pe rn ae ae oe oe oe em cence a ae a rae en oon Oo me mere a tar: a men ts mmo ma: ~ 
| Pévrole EEQLUG see sseasseccevacccceceveses: 6.980 : 8.268 i 11,800 H 

| Producti one 4 Ys eg 

L ammenenmememanend . : § 


ee 


t 


ve GUGREONOE vo ssecsscedcoc'scssssvevace, Salil | 1.781) 2,500; 3,244 | 
-~ de gas -oi]: Ove veneaes rte eecenstones: ‘589 i 1.152 : 1,570 i 2,400 i 
—. de fuel-oi] Stereo vecesrevens oeenee: d 2,189 i 5,909 : ‘ 64350 i 6.732 j 


| Pari les produits reffinis, la production dtessence représente 120 ob 
du niveau de 1938, celle de gas-oll est Peon et celle de fuel-oil 3 fois plus 
fortes ae ag 4 f , ong ke 


ie La cons ormtion intérieure a augnenté en 1950 de 22 % pour lfessence, 
14 % pour 16 gas-oil et 9% pour le fuel-oil, 


Les exportations de produits raffinés se sont développées, passant de 
ra aan tonnes en I9GD 8 32200,000 “onnes on 1950 » S0it une augmentation de 
“a : a ‘i 


‘ 


L'équipement de l'industrie pétroliére se poursuit, Des travaux sont en 
\ oneanee e ; 
Sdurs pour faire de-Lavéra, & ltentrée de l'éteng de Berre, le premier port 
péyrolier d'Lurope. ; 
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‘LES PRODUCTIONS | 


LA MET ALLURGIE , ~ 
La sidéruvgie frangsise a légérement fléchi de L9L9 21950. Sa produc. 
tion globale est Tombée de 109 % & 1h # du niveau de 1938, La production do 
foute a bais 36 de 7 %, s'établissamt 2129 % du niveau de 1938 aveo 7,770,000 
tonnes. Celle d'acier a représerté 8,654,000 tonnes, soit 139 % du niveau dy 
1938, en recul de 6 % aur 19l9, Celle de produits finis laminés nta fiéchi que 
. de 3 par rapport & 1949, atteignant 5,957,000 tonnes, soit 145 4 du niveau 
6 Me : oo to ; , ; 


~ La production métallurgique francaise ~ 


 aseatinemminieeeseentann aenner 


Ha l,000 tonnes © =. 3938 | 198 | ISlg | 1950 | 


{Mineral de foro... esse ses seeaeeeesee! 336060 | 23,028 | 51,125 | 30,000 


| Fonte brute sis cient RenG 8 Vaowdesmaveucs 6,012 6,559 8 74770 j 
BORO piresescccecncccescntectereesecea! 6,221, i 7.2356 : 8.654 : 
i Produits Jauinés Ore ee reaecersvceseeer: 4.115. ' 54132 i H 5.957 i 
pAluminiua (1ére fusion) woes) U5 OR oa | 
| Exportations de produits sidérurgiques | 1,600 , (1)670 | (i)1.600 (3.300. | 
Pn tet ete ra me Sem ma tt ot Det eae me ee he me Oe shi aes ews acaba 70 toe we Aree sen de aearcaee 


os . i ns, Soctatttcan'# 


La production de la Sarre stest au contraire développée, atteignant on 
1950. 1,800,000 tonnes de fonte (70,% du niveau de 1938), 1,900,000 tonnes dla 
oier (74, % de 1938) et 1,300,000 tonnes de produits laminés (70 % de 1938), ~ 
‘Gout en restant en retard par rapport a lt avant<cuerre, v= 


La production franco-sarroise a done représenté en 1950 9460,000 tonnes 
de fonte (S587 000 E, tonnes en 1949), 10,650,000 tonnes dtacier (10,909,000 ton- 
nes en 1949) et 7,310,000 tonnes de produits finis laminés (7.396.000 tonnes 


en 1949), Le fléchissement de la production francaise a done 6té en partie 
compensé par le développement de la production sabroisee 


- Les exportations franco-sgrroisesa de produits sidérurgiques sont passées 
de 1,800,000 tonnes en 1949 A 3,300,000 tonnes an ‘1950, soit un progrés de 


Le fléchissement de la production en 1950 est imputable 4 1! évolution 
du marohé sidérurgique. Le premier semestre a été margué par un ralentissenent 
des commandes, aussi bien sur le marché. intérieur qutaé llexportation et par 
une perte de production due aux gréves de mars, La moyenne mensuelle de la 
production dtacier brut tombait de 763,000 tonnes en 1949 a 693,000 tonnes 
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au cours du proaier somss‘z'e 1050 ademande augmenta A nouveau 804s Ll? influence 
des événements de Corée, d'abord sur le marché international, puis, sur le 
marché intéricur ds la fin dés congés=payés. La production se releve das sep- 
tembre et atteignit en octobre avec 853,000 tonnes le ‘niveau le plus haut ja- 
mais atteint par la sidérurgie fravigaisée (moyenne monsuelle de 809,000 tonnes 
en 1929), Les exportations sa développérent, passant de 200,000 tonnes par 
mois pendant Is premier semestre a prés de 500,000 tonnes & 1a finde ltannée, 


dustriel, l'activité de la sidérurgie francaise dépend dag livraisons de coke 
de la Ruhr, Or, la France ot 1a Sarre n'ont regu, au cours du lame trimestre 

1950, que 680,000 tonnes au lieu des 700,000 prévues, Pour maintenir la prom 

duction franoo-sarroise au niveau dé 1,100,000 tonnes d’ecior par mois, il 


de cherben, La France ne-recevra que 750,000 tones de la Ruhr et 50,000 tnt 
nes de Hollande, Aussi, des commandos ont-elles 648 passéos aux Btabectnis. 


de la production frangaise dtacier, on avait développé'ltexportation ds fore 
rollles, Depuis la reprise dtactivité dos usines, celle-ci 9 &é interdare, 
Dtgutre’ part, lé “manque dé coke a provogué une..gugmentation de la consommation, 


Quant aux perspectives pour 1951, il est trés probeble que, pour ces 

raisons,.llactivite de Ia sidérurgie frongaise va.sc trouver froinée, Et cela 
au moment inéme of de nouvelles installations entrent en service (mise en route 
1e.27 décembre 1950 du train continu a chaud de Donain~Anzin, d'une copacité 
annuelle de 800,000 tonnes de t@les fines et moyennes), Pour sabisfaire le 
marché intérieur et faire face aux besoins du récrmement, 11 sera sans doute. 
néecssoire de freiner les exportations, Sur le million dé tonnes produites men~- 
'suellement par la France et la Sarré, 750,000 sont consonmées par les besoins 
_ Civils et 250,000 exportées, Clest sur ces. exportations qu'il foudrait pré- 
lever les" quantités dtacier nécessaires au réarmement, L' Allemagne occidenta~ 
le au oontraire, qui a déja dépassé en 1950 la Franse et la Sarre avoo une 
production de 11,860,000 tonnes (dépassant -d'ailieurs de 800,000 tonnes le 
plafond prescrit} pourra en utlisant au coke développér sa production et ses 
exportations. | ae ae e. 6 . 


Ifextraction de mineral do fer n'q atteint en 1950 que 30 millions de 
tonnes, soit 5 % de moins qu'on 1549 ot 30 % du niveau de 1938, Cette régres= 
sion est la conséquence de la diminution des commandes de-la sidérurgie pen~ 
dant Le premier semestre, Lés commandos ont repria au cours du second semcstre ~ 
_ et Le rythne de 1a production est actucllement supérieur & celui de 1938, 


‘En outre, la modernisation de 1? éqnipement a permis: dt augnenter le ronde~ 
“ment. moyen d'environ 10%, ' 


m 
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11 .300 ,000 tonnes de mincrai de for ont 6t6 exportées en 1950 (7 mil- 
ions en 1949 et 13.800.000 en 1938) et 3,800,000 tonnes livrées 4 l'industrie 
sarroise. : a 


_ La question dos néteux non ferreux risque fort de se poser & nouveau en: 
1951. La production dt qluniniun froinge on 1949 par la pénurie dténergie hy-~ 

- “dro-wdlectrique, est passée de 5hi,000 tonnes & 61,000 tonnes en 1950, soit 170% 
du niveau de 1938,. Les arrivages de mineral de plomb dé 1fUnion frangaise ont 
doubié de 1949 & 1950. Mais une chute importante s'est prodvi'e dans les im~ 
portations do cuivre et de zino en provenance de l'étranger. Cotte pénuris 
risquont de s'gecentuer en 1951, la répartition des métaux non-ferroux pour 
les industries mécaniques et électriques a 6t6 rétablie A dater du 13 janvier, 


4 * 


“IES INDUS'RIES MECANIQUES, = 


_ Ltindustrie automobile a poursuivi ses progrés en 1950, Malgré les gré~ 
vos do'févricr ot mars qui réduisirent la production dtenviron 20,000. uhités, 
le nombre de véhicules fabriqués est passé de 285.643 unités en 19LG a 
3579587 on 1950, Liindioo général pondéré do la production automobile (bass 100 
en 1938) éat passé de 119 on 1949 4 139 en 1950, soit un progrés de 17 %. La 
France se ploce ainsi au socond rang des productoeurs ouropéens, loin derriére 
da Grondo~Bretagne (700,000 véhicules en 1950) et devant 1'Allemagne osciden= 
tale (306,000) ot 1’Italio (128,000),(Voir l'étude sur "le passé, le présent, 
‘Ltevorir de llindustrie automobile frangaise", dans Perspectives N° 36 du 


21/10/50) aD a ou pelat 


~ La production automobile = 


{neineneoamns ne pines cession stamens 


fe En unités 1938 19kB hg 1950 


seh ss ee te edb win ga va ta en aps a A fs a ete an fe ai} a ott it tk I Eom erste east rao pase act te Un peu naneyne pi ein mn: payee ancmee we cinebetpeiann | fene pabone We mut ine Hemme } 


VYoitures particuliéres sekeeeewvane! LES eMDOS 7 -20G,091 ' 287.677; 257.289 

Cemionnettes (~ de 2 torimes) s-ceeee! 22.7h0:: 51.853 : 6.02 | 6i,,152 | 
Camions + doe 2 tonnes } error rye 16,920 hy 166 : 5, 1436 iF 32 C5 
Cars J, wae ha erg tmedale Cexseseme en) f : 3,08 2,088 i 24292 
Traotours eee ae sores eerustarenseceve 5.440 157 i 899 : 732° 7 
Véhicules speciaux Aeon HeReeeee ! 507 i 519° — 216 


¢ i 3 H 
(eh a as Ping ome oer Sana eee: Det me (reer Hi tal Bot gtk th: fees tome wae ome cee ae nee | AINE wet th sine tte ly foes WO; 


et ae 


DobAl sevesesstecensecerenens! 2270400 | 198.372 | 265.643 | 3576587 


cnesasscecautipessaeepeevenomeanssotitatebeeteercertnlnts deabeteMbamanniogsentessoreeqsetennthe 


Nee een aaa ann 


“Cost surtout la production de voitures de tourisme qui a été développée, 

' En 1949, avec 187.677 unités, elle avait légéremont dépassé le niveau de 1938. 
En 1950, aveo 257,289 unités, elle a largement dépassé le niveau rocord de 

4929" (211.000 unités), Néanmoins, le paro automobile de tourisme niest pag en- 
core reoonstitué et les délais de livraison sont encore de plusieurs mois. 


La production de véhicules utilitaires s'est 4 peu prés stabilisdes 
100.298 en 1950 contre 97,966 en 1949, Ce ralentissement est ag & la reconstite 


tion Wp pPSGed F SARE RES HORT TTES CHE. RIB BS dba PROB? 70022000 ee as 
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Le marché est saturé surtout pour les.comions lourds, Dans ce domaine, ta de~ 
mande se trouve, également freinée par llageravation des charges pesant sur. 
les trausporteus routiers et par la concurrence des camions étrangers « 


Les exportations ont atteint. wu chiffre record avec 112,356 unités en 
1950 (domt 88,539 voituros de tourisme) contre 97,639 en 1949 (dont 77.1 
voitures de tourisme). Les 2/5 des voitures exportées ont 6t6 achetées par. 1'é~ 
tranger (la Belgique, la Suéde, La Suisse, les Pays~Base..) . Les territoires 
frangais d?Outre-Mer ont recy les 2/3 des véhicules utilitaires exportés, 


Las perspectives de développement de l'industrie automobile francaise 
en 1951 sont assez incertaines, Les constructeurs prévoyaient une augmenta:s 
tion massive de leur production et envisageaient un total de 400,000 voitures 
de tourisne dans l'année, Il ne semble pas que ces -—prévisions doivent se réan ° 
liser dans la conjoncture cotuelle, A la pénurie de métaux hon ferreux s'ajou- 
tera probablement celle d'acier, Ltoutomobile a consomé en 1950 environ 
160,000 tonnes ‘de les fines, Au rythne envisagé pour 1951, il en foudroit. 
270,000 tonnes, Ctest 14 la totalité de la production francaise dant L'autono- 
bile n'est pas la seule consommatrices La production de téles fines devreit 
Stre accrue par la mise en route du train de laminoirs a'sinor, mais 1folimen- 
tation en acler de se dernier se trouvéera probablement réduite en raison des 
difficultés que la sidérurgie francaise rencontre dans: son approvisi onnene nt 
en coke, - 


Les autres branches de 1?industrie mécanique se sont trouvées en 1950. 
Cans une situation beaucoup moins favorable que L'automobile, 


La production de tracteurs agricoles est tombée de 17.275 unités en 1949 
& 13.920 en 1950 (1.740 en 1938), en raison du ralentissenent des comagnde3 
dt aux diffioultés de trésorerie des oultivateurs et de la concurrence étran= 
gére (13,020 tracteurs étrangers importés en 1950) et molgré le développement 
“deg exportations (3.600 wunités en 1950 contre 2,46 en LOLI de. 


"+ .On constate un recul analogue dans la production de matériel ferrovisi- 
Fes 150,000 tonnes on 1950 au lieu de 171,000 tomes en 19149 (23.500 tonnes 
eM 1938), Recul d@ oux réductions de orédit de la 8..N,C.F,. malgré Lterrét pres- 
que totel des importations et le développement considérable des exportations 
(123,000 tonnes en 1950 contre 48,000 tonnes en 1949). 


. Le marosme de 1' industrie aéronautigue persiste, nalgré quel ques prow 
grés, La production de cellules est possée de 348 tonnes en 199 & 468 tonnes 


en 1950 (2,112 tonnes en 1938), Celle de moteurs s'est relevée do 5u0,000 chée-~ 
vour en 1949 & 1,936,000 en 1950 (2,110,000 on 1938). 


Tlse peut que les commandes faites au titre du réarmement raniment 1'ac~ 
tivité dos industries mécaniques et électriques. ° 


OS" MATSRIAUX DE CONSTRUCTION ET Li BAT IMENT .~ 


Ltindustrie eile lanes de construction a développé Sa production en 
1950 en atteignant 126 % du niveau de 8 
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La production de ciment ost passée de 6.:7,000 tonnes en 1949 A 7,208,006 
tonnes, dépassant ainsi Te niveau de 1929 ot le double de celui de 1938, Les 
cimemteries en 1950 ntont-connu aucune difficulté d'approvisioanement en ma~ 
-tiére dténergia, mais le probléms do la sacherie stest posé (pénurie de papier 
kraft), La presque totalité de la production a 6té utilisée sur le marché in- 
sérieur e 700,000 tonnes seulement ont 666 exportées, surtout vers 13s berri~ 
toires dtoutro-mer, Une auguentation de la produsction d!um million de tonnes. 

‘ gerait encore nécessaire pour faire face aux besoins de. 1'équipement et do 
la reconstruction, La capacité de production actuelle ost d'ailleurs de 
8,500,000 tonnes, . 7 a 


Ltindustrie de la céranique n'a pas enoore atteint gon niveau-dtavant- 
guerre, La prodvotion de briques et tuiles est passée de 3.92h,000 tomes en 
1949 & 4,068,000 en 1950 (4.152.000 en 1938). | - 


Ltactivité du batiment a légsrement fléchi, tombant de 125 % du niveau 
de 1938 en 1919 & 120 %-en 1950, Flie ost menacée d'étré réduite encore en 
1951 par la réduction des credits, / . e 3 et 


LYINDUSTRIE CHIMIQUE,- 


_—_ Lf industrie chimique a sens iblement progressé, passant de 126 % du nim 
-veau de 1938 en 1949 2135 % on 1950, a 

Ce développement a 6t6 rendu possible par 1'aboniance do charbon et até- 
‘nergie hydroélectrique. Au ralentissement du premier semestre a ‘suocédé une 
vive reprise au cours de 1'été, en particulier pour l' exportation (surtout vers 


"Les Etats-Unis), 


Mais l'industrie chimique se trouve monacée de restrictions ‘pout Le 
agoutchouc, le soufre, les pyrites, les métaux non ferreux, le papier. 


~ La production ochimique.do base ~ 


_ En 1,000 tonnes —).193%8 19hB lg 1950 
| Aoido sulfurique “s..cseccccsesccoeseces, L272, 1.275 | 10150.) 1215 | 
i Carbure de calciun Hevea eSaimtacaieseiate Kepwn ees , 156 i ‘ 181 : 186 a * 176 : 

Soude caustique erPrrerrererrerir tic ss 126 H 196 | 215 i 2ho z 


H Carbonate de soude -@sne'es weencene ee oaeee: : 483 7 75 J “581 i Teo 


Gi eel at ae ee 


passant de 155 % du niveau de 1938 en 1949 A 173% en 1950. La production de 
pneumatiques est passée de 124.500 tonnes en 1949 4 126,000 tonnes en 1950 
(158 % du niveau de 1938). Fee testes . 
. Llindustrie du pepier a Sgalement réalisé de gros oct emer 
to : “400% du niye: Ben 1949 a 11 en 1950, La production 
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de. p&tes & papier est passée do 480,000 tomes on 1949 & 530,000 on 1950, soit 
50 % de plus quien 1938, tandis que les inpor tations atteignaient 480,000 ton- 
sei La production de papiers et cartons est passéa de 1,145,000 tonnes en ~ 

149 a 1,304,000 en 1950 (1, 172,000 an 1938) tandis cue les importati ons étaient 
r Sduis es de moitié et torbaient A 15,000 tonnes en 1950. - 


“Ligobivité da 1* édition et d& la presse a légérement fléchi: elle est 
tombéa de 100 % du niveau de 1938 en 19f5 a 96 va en 1950. 


Lt INDUSTRIE TEXTILE, 


LYindustrie textile frangaise a accompli en 1950 a! importants progrsse 
- La production on est passés de 101 % du niveau de 1938 en 19h9 a 109 % en 1950. 


.  -Le ‘maxcht intérieur étant saturé depuis 1909; cea progrés sont dus avant 
tout au développement: des exportations, Le montant global des exportati ons 
stest dlevé en 1950 & 216,900 millions de francs (contre 163,700 on 19449)dout 
141,000 millions vers l'étrariger (contre 93.300) soit 64% et 75,800 vers les 
torritoires dtoutre-mer (contre 70,400), Avec 22 % des exportations francaises 
{contre 21 % en 1949), l'industrie textile a conservé Je premicr rang parmi les 
industries exportatrices et a suivi le remarquable développement des exporta~ - 
tions frangaises en 1950, La heusse des prix nt explique quten partie cette pro- 
grosal One En tonnage, les: exportations de filés sont passées de 29.707 tonnes 
en 1949 & 46,882 en 1950, et celles de tissus de 72,820 tonnes en 1919 A 

€1 618 en 1950. Et cela malgré la concurrence croissante sur les merchés oxté- 
wleurs et les mesures protectioniistes adoptées par do nombreux pays. Les prin 
sipaux pays achoteéurs ont été 1a Grande-Bretagne, la Belgique, LtALlemagno y les 
- Pays~Bas, - les Etata-Unis et les pays scandinaves, - 


Ltindustrie du coton Q particulicremnt progressé gritos a un approvisi on~ 
nement sotisfuisant en matiéres premiéres et 4 l'utilisation plus larga de La 
fibrenne, La production de filés de coton a cugmenté de 10 % de.1949 & 1950 
et celle de tissus de coton de 9 toe Le niveau de 1938 est ainsi atteint pour 
Les filés et dépassés pour les tissus, 


~ Liindustrie cotonnigre = 


Bates | 8 | oie Agip 1950. 
eae Te ee icietaneneenrat| tremens pee re nins tot ante hoe one : 
| Importati ons de coton brut sedeceee: | #990 | 1€1,300 |: 
| Filés de cotons ve a 


Produits Gh one aac dew scan psd | | bel, doo! 2075700 | 7 | 251,000 
“ Exportati ons te se vece eee semeutee! 94200 | Roce Aer : 746980 
i | Tssus de coton: i poo 


eon | a ob et mm 


258, 600 | | 280 oe 


sueacresstaenvgseaant orcansoLeCLireeecenqnnnctoe tsa! 


~ Production "ee ene 159.000 150 500. 1598 300 | 169 ,000 | 
| = Exportations ...scsssesessecenes Ur 600) Bh ed 00) 53. 000 | 56,610 


i 
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Ltindustrie de la laine, dont lfectivité était déja supérieure au ni~ 
veau de 1938, a progressé de 3 % pour lea filés et stest maintenue pour les 
tissus au niveau de 19l9,: Les GRU an ctoae représenté en 1950 prés du dou-~ 
bie du volume de.1938 pour les filés et prés du triple pour les tissus. 


» Ltindustrie lainisre = 


i 1 


; En tonnes |. 1938 1948 | 1949 = 1950 
crenennns de laine brute Teal Is. 700 | 11.000 | 110,200 | 105,80 | 
Ppa ee oe i i i : 
i Laine poi rbeg a | | | : 
: iy Prgiudtion.cy.snercarwsveeneatey 63,000 ee a 72.5300 71.4808 | 

-. Eacp ortation wee Vii ww set aw aeeed 22,500 i le 18) i 12 4500 i 144.568 


_ | Filés de Jaines 


saeuateageesaramensetote! 


118,000 | 132,000 | 122.200 | 126,000 
11,000 ; 11.500 | 14,750 | 21,480 


7 

; = Procucti on Peeevesevessee severe en ee 
i TAK gees he : ‘ 
= Oxportetion eer epoweteereneeeees 
{ 


sores mnentenareeananssssseginansbesOneteensPuepenD ster me 


| Tissus ce laines , i 
| me PrOCUCtLON eesensevesesecesnseee| 799800 , 8.800 | 80,900 | 80,000 
1 —_ Exportation oven togesuevar ea ae 4.4200 i rvael) es 9900 i 11.68 


f 
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Ltindustrie de la soie et des fibres artificiclles a emélioré sa produc- 
tion grace & l'accroissement des imporvetions de soie grége et au développe= 
nent de la production de fibres artificielles. 7 

Alors que la production de rayonne 6st restée en 1950 au méme niveru 
quien 199 (60 % de plus qiten 1938) celle de fibranne s'est développée de 
47 % (six fois le niveau de 1938). 


La producti on de tissus de soic et rayonne a pu progresser de 12 % en 
1950 par rapport 4 1949, sans toutefois abteindre le niveau dlavant~guerres Les 
exportations se sont dével oppées de 30 %y ene a'1/3 le niveau dtavant= 
BUSrT Ge 


~ La sola et ia fibres arti ficielles ~ 


reser 


i En tonnes | 1938 1948 1919 ; 1950 
~“ ae ed DP One aie EAB Om FOR Gt WN Ce OR we oT Fe me CP ED OE RE Ae Em EE Aen coe I Ger HG: a ae ome wane! a wo psn nw em ae | ae ote Gat ee ew at) ed : red Ge Be wee Caad ont | Het semen eet acl po it: 


Filés de VaAyonne ees oars oevnvevean 28.000 : 43, 572 46,456 | i 45 +230 
FPilés de fibranne ... rrr eoune i 5,600 32 92h, i 28.046 | : 36037 | i : 
Tissus de sole et rayonne sesesse | 28,000 | 20,62 . 22,2720 25,200 | 
Exportation Reeeesasseresvetesene H 6 2270 : 4.960 Yuli 9,314 i 
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La situation de Iltindustrie du jute stest sensiblement améliorée, Las 
difficultés d'approvisionnement de 1949 se sont etténuées grdce 4 l'accord six 
gus entre la France et le Pakistan lo 25 novembre 1949 qui assure a notre ins 
dustrie une importation annuelle de 80,000 tonnes de jute, Aussi a-t~il 6té 
possible d’abandonner l'emploi de matiéres de remplacement ot d'augmenter la 
production (75.720 tonnes de filés en 1950, au lieu de 6.40 a 1949), jus 
quid un niveau voisin de celut de 1938, 


Ctegs wa approvisionnement satisfaisant en matisres premiéres qui a permis 
cet essor de le production, Les importations en provenance de L'étranger ont 
atteint en 1950 wm volume & peu prés égal A celui de 1949, mais elles ont aug 
menté en valeur (170 milliards de francs au lieu de 141 milliards), Les inpor- 
tations on provenance des territoires d!outre-mer se sont 1légéromens dévelop~ 
pées, en raison de l'accroissement de la production cotonniére de Ll4u.F, | 
Elles n’ ont cependant représenté que 8 % des besoins de la Frenco, Aussi, l’ap= 
provisionnenent frengais en matiéres preniéres textilos a-~t-il été portioulié— 
rement sensible au renversement de la conjonoture internationele 4¢ A la guer~ 
re de Corée, ; : 


Les arrivages de matiéres premiéres, élevéa au premier semestre, se sont 
fortement ralentis au second, La cadsance monsuelle des importations de coton, 
qui était de 27.000 tonnes pour les huit premiers mois de 1950 nt était Plus 
que de 13,000 tonnes pour les quatre derniers mois. Les importations de laine 
brute ont également fléchi, Dana oes conditions, le haut niveau dtactivité des 
usines s'est maintenu grace a Ltutilisation des stocks. 


les perspectives de 1*industrie textile pour 1951 dépendent avant tout des 
possibilites d'importation de matiéres premiéres, Il n'est pas impossible que 
le probléme soit résolu sion fait appel a tous les pays susceptibles de four- 
nir des matiéres de qualité A des prix raisonnables, La pénurie de coton, qui 
apparais sait Catastrophique a l'automne, statténuera sans doute en raison de 
l'cugnentation récente des allocations de coton américain & la Franses. De tou- 
tes fagons, il semble bien que les industries textiles, pour ménager lours res- 
Sources en matiéres premiéres et pour limiter la hausse des prix de vente, se- 
ront canduites a développer ltemploi-des fibres artificielles, produites en 
France, enimélange avec les fibres importées, 


LIINDUS?RIE DU CTIR,~ 
Ng Ege Coe ee een a 
Liindustrie du cuir a légérement développé son activité, sans retrouver 


toutefois le nivéau d'avant-guerre, La production est. passée de 67 % du niveau 


de 1938 en 1949 & 75 % en 1950, 
= Les outra ot p2aux ~ 


| (1938 | 19s slg | igs 
_Produstion de cuire et pea finis:(ent,) i 7 
i bad de bovins aS 00 OOR OOS ONce ec gteces seat 614.000 i 5h..1400 hy, 2990 46,200 
=, de Veauxk Come tes ew cere tin gae teasees: 4e750 i 5.020 : . ° 740 i 5.410 i 


Production fs Chausguras elbae@9opaions Bs: CARA 83-654 65R0075N0230003,8 «000 
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LE CHOMAGE RESTS PEU IMPORTANT o= 


Dans le domaine de Ltemploi, l'année 1950 a 6t6 caractérisés par une aug 
nentation sensible du chémage au scours du premier trimestre ot par la résorp- 
tion de cet excédent a partir du douxiéme trimestre, 


Le aeons des chémeurs complets secourus était de Nes 396 an ioe janvier 
1950, Il atteignait le maximum ou ler avril aveo, 61,000 ot le minimun au 
ler octobre avec 43,000, Au ler Janvier 1951, 11 &tait revenu 4 49,271, soit - 


un chiffre comparable 4 celui du début de l'année, Les demandes d?emploi non 


satisfaites sont passées de 153945 au ler janvier 1950 8151.25 au ler Jjan~ 
vier 1951. : 


; Quant au chémage partiel, 11 a diminué: 183,000 ouvriers travaillaient 
moins de 4O heures au ler janvier 1950, 160,000 seulement au ler juin, 


Par rapport aux ll ou le millions de travailleurs salariés en France, 
' e@s chiffres apparaissent trés faibless 


Ltindice des effectifs employés atteignhait en cctobre 1950 12h % du ni- 
' veau de 1938 et 1a semaine de travail 5 heures 30 minutes & la méme dates, 


Le plein emploi étant ainsi pratiquement réalisé, il ost difficile dten- 
_visager une nouvelle expension Cconomique sans que se pose. le ‘ probléme de la 
moin dtocuvre, Déja, des besoinus en travaillcurs qualifiés se sont ans sen~. 
tir dans le b&timent et dans l?industrie des motcux, La solution doit & 
trouvée dans les progrés do la formation professionnelle, Leigh erations a 
travailleurs é6trangers (5.000 seulement sont entrés on France en 1950, alors 
que 1'Allemagne ot 1'Italie totalisont 3 millions de chémeurs) et 1’ accrois- 
Romans de la productivits individue lle, 


REPRISE i LA HAUSSE DES PRIX. 
Lt évolution des prix on-1950 a 6té caractérisée par uno teondcnoo 4 la 
baisse au cours du premier semestre ct par une montée rapide pendant le oe 


cond somestree 


La hausse des prix de gros Sait été de 85 % en 1946, 65.% on ‘1947, 
49 % en. 1948, 6 ia en.19h9, Elle a atteint 13 % en aa: 


Aivsi, aprés le palier do 1919, la monees dos prix a-t-elle ToC ommenes 


‘eaeve 
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~ Legs indicas de oe ee ee 
nv SL a ae 
i Prix de gros . Prix de détail a Paris 
i Base 100 ean Salancuninanier daiaieiateieae-detmatatenentaateteen eae Po rine mate ie se esaieateaieatastetiadk shaletematateted ot 
i 1938 ‘Produits Produits Motiéros Domi~ 5.441, Alimen~ Chauffago Ensemble 
3 i . ie : an Ear i et ; : ia « i fie 
i ‘aliment, industr, premiéws finis: tation éclairage (34 art.) 
Se me en ane sg no een oe ae to oe rw barr | Pv mem ne ape tar | ek ee ey ee ee otedetetacmied! memes: Meteo me me ren | te me cette ee 


i a. a i i : : i : i 
jMoyenne 1945s) 373) 377 35,575 377 270. 393: 
pom WG he a h65 5: 


Poe 197s! 1.159 819,836 BR 9]. OS, G21 1,030) 
Poo. WB] 16705 | AAT. | 146732 11,61) 16712 | 1,62: ay: 1,632) 
; oom Whe 1.719: 2.114 2,324 (2,105) 1,917 16814 14376 1,817 
; om 419502) 1.8 2,491 2,551 | (2.166 1,955) 1519 1,945 


| danvier 19503, 
| Pevriser = | 


i Mars ~ 1.951: 2.253 |. 2,317.:2,189: 2,100 1,920 1 9/72 1,906 
| Avril ~ | 1,934: 2,2 2.721 2,204 2,098 + 1,942 1,431 1,982 
, Mad ~ 1.8 2.290 2,329 2,263 2,082 ) 1.925). 1,428 1,906 
' Juin ms 16705 2.365 2449 2.281 2,035 ; 1.858 1.51) 1.85 
i Juillet + 16782 2cl}65 2,520 2,410) 2,123 | 1,839 1.514 1,825 
i Aottt ~ 1,819 , 2.596 . 2.714 2478 2,207 | 1,938 1.51, 1,925 
“i Sextunbre = 1,781 2.65 2,802 2.588 2,238 § 2,000 i, 2,007 
Octobre = 1.759 2.782 — 2,801 2,702 2,270. 2,043) 1.440 3.043 
' Novenbre = 1,805 2,803 2,982 2,725 2,30) | 2,955. 1.640. 2,055 
_ Décombre + 1,871 2.950 3,086 2,814 2,420 § 2,078 1,440 2,075 


; i= : 


La hausse de 1950 par rapport 81949, qui est de 13 % pour ltensomble des 
prix de gros, attcint 20 % pour les mgtiécres premiéros ot 7 % seulement pour 
les produits alimentaires, Elle est de 7 % pour les prix de détail 4 Paris, 


‘Il s'agit 18 de moyonnes annuclless La Comparaison des moyennes mensuel- 
les permet de constater qu’au cours de ltannée 1950, les prix de gros agrico~ 
les ont baissé sous l'effet dtune récolte abordante, les prix industriols ont 
monté (essenticllement sous l'influence de la hausse des matiéres premiéres 
importées qui ont doublé en un an). De juin a décombre, la hausse des prix a 
&t6 de 10 % pour les produits agricoles et de 26% pour les produits indus~ 
triels, L'écart entre prix agricoles ot industriels s'est done encore aggravé., 
Les prix de détail ont, comparativement, beaucoup moins monté, Lfindice deg 
prix & la consommation fomiliale a Paris, base 100 en 1949, atteignait 113,1% 
6n septembre 1950, ; 


Les produits alimentaires ont légéroment monté ainsi que les services 
(gaz, Slectricité, loyers), mais los produits manufacturés n'ont guére auge 
menté a ; 
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~ 1938 = 100 - 


2 6300 pap rere 


Cp LOO0h er So dea 


Prix de gros 
2,000. Sreche Prix de détail 


& Paris 


Dot 2 


PGi erie pa ede 


16700} Lit. 


Les perspectives, en ce qui concerne les prix, sont assez peu encoura- 
geantes. La hausse inévitable du oharbon aura des répercussions sur le prix de. 
l'acicr, de Ll'électricité, du gaz, du ciment, tandis que ltaugaentation des 


'metiéres premiéres importées (laine, coton, métaux non ferreux, pétes A pa- 


plor) se tradyira dans les prix des produits finis. IL paraft difficile d‘4- 
viter une hausse généralisée des produits industriela et des services, hausse 
qui augnnetera encore l'écart entre prix industriels et prix agricoles (écar 
qui explique en partic le ralentissement de l'équipement rural) et conduir‘a 


LS 


sans doute 4d rélever ces dernicrs, 


_ LES SALAIRES LIBERES ONT SUIVI LES PRIX,~ 


Les salaires ont suivi, dans l'ensemble, le nouvanent des prix, La loi 
du ll février 1950 sur les conventions sollectives a marqué le retour aux li~ 
bres nogoclations sur lege salaires, le gouvernement se réservant de fixer le 
Salaire minimum garanti. , 


~ Liindice des salaires A Paris -~ 
(au mois d?actobre de chaque année) 


Base 100 en 1938 | 1945 | 19h6 1947, 19h8 = agl@. 1950 


Fete ee omemnrnent : putea tae we sero toen | meemee me eet mane | pate man em te teat jh sale om epee tee pt | we wn nr erat ew 
3 7 . 3 z z z 


eee ose quelifié .. 338) | 50k | 9 | 1.00 | 1,082 1.193 | 


Manoeuvre s.eceseen 299 | L& | alg 20013 , 10045 1.321 | 
| Marié evec(Ouvrier quolifié ., = 490 . 739 | 901 | 2,3 : 1.65) ) 1.784 | 


Qentants(tenceuwre ....e.... | Ube 7h 97K 4.4756 | 14800 | 1.99 | 
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Deux hausses de salaires sont imtervenues: la premiére, de l* ordre de 
6%, & Llissve des gréves du printenps; la seconde de 7 % environ, en septen 
bre aprés la fixation par le gouvernement du salaire minimun interprofeassion- 
nel garanti a 78 francs de l'heure pour Paris, Au total, la hausse a eté pour 
l'année de moing de 15 % et a correspondu a peu prés 4 la hausse des prix, La 
libération des salaires stest tradvite par des augnentetions moins importantes 
que les années précédentes et surbut moins uniformes et mieux adaptées & la 
situation des entreprises « Copendant, la hiérarchie reste écrasée et le retard 
per rapport au niveau général des prix subsiste, 


(LES ECHANGES INTERIEURS SE SONT RALINTIS,- 


Le trafio de la S.N.C,F, a netvtoment fléchi, surtout pour les voyageurs, 
mais se waintient nettenent au-dessus du niveou d'avant-guerre (15 % de plus 
quten 1938 pour les voyugeurs, 50 % de plus pour les marchandises), au flén 
chissemoirt du prémier semestre a succédé une nette reprise pour les marchandi- 
ses d.partir d'aocit, en liaison avec le développement de la production et des 
exportations » 

| | 193819KN8 1949 1950 


; "(en millions) 
tad Tonnes-kilomstres eee ee eee ere 26,520 fg 2b ig 0 3 ~OCO 
~ Voyagours-kilom8tres aseccssceesces 2200, 30,648 29.40 26,000 


Les recettes sont tombées de 261,600 millions en 1949 & 266,70 en 1950 
soit une réduction de 1,9 % Les rosettes voyageurs ont augmenté de 11,2 % 
(relévement de tarif) tandis que les recettes marchandises dininuaiont de 7,1%. 


La stagnation du commerce intérieur en 1950 est attestée per 1! augmenta- 
tion du nombre des foillites ot liquidations judiciaires, qui tend A rotrouver 
le niveuu élevé de 1938, 


1938 1948 1949 1950 
- Foillites wreveaw en ee ee 4 eel 2.102 . 32398 510 
= Liquidetions judiciaires seeseseese 10776 5524167): 658 


Paral les faillites prononoées en 1950, on a relevé: 814 entroprises de 
Golmerces agrisoles et alimentaires; -- 600 entreprises de batiments et travaux 
publics; ~ 410 entreprises de tracsformation de métaux et fonderios; = 205 on- 
treprises de transports routiers es eutros. 


L'SSSOR DU COMMERCE EXTERIEUR,« 
LISSSOR DU COMMERCE EXTERIBUR, 


Le comaerce extéricur, au contraire, a réalisé de remarquables progrés, 
Les importetions n'ont eugmnté que foiblemext on valeur, passant de 926,326 
millions de frs en 1949 (dont 685.676 de l'étranger et 2/,0,650 de L'Union fran=. 
galse) & 1,072,730 millions en 1950 (dont 729.473 de l' étranger et 280,257 de 
L'Union frengaise), Ligugmentation en valeur ntest done que de 6 %, Mais, en 
poids, les importations ont diminué de 16 %, passant de 14:6,200,000 tonnes en 
IDLO & 39.CAp Mee Ror ReteadOi20 (2/0418 i GIA RDRBIMO4 15ROOZLONZZN0G2-9 expor= 


tations se sont beaucoup développées, progressant de 783.906 millions de franes 


is gem 3 | | 
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en 1949 (dont 457-200 vers 1'étranger et 326,706 vers Union francaise) & 1,072,640 
millions.en 1950 (dont 685,7liversifétrangor et 386,926 vers Union frangaise), 
soit un progrés de 13 % on valeur, En poids, les exportations sont passées de 
27,016,000 tonnes en 1949 a 34,303,000 on 1950, soit un progrés de 27 % de 
199 a 1950. 


Cette évolution favorable est dua 4 plusieurs raisons: le niveau éle- 
vé de la production a permis 1’ exportation de larges surplus agricoles, sidé— 
rurgiques mécaniques, textiles, pctroliers ot chimiques; les accords bilaté~ 
reux conclus par la France aveo de nombreux pays comportaient un volume acoru 
dtexportetions frangaisess la libération en 1950 de 50 %, puis de 60 % des 
contingentemomts dans les pays de 1L'0,F,C.E, a oontribué & ltexpansion du com- 
morce frangais; enfin, les achats américaing 4 la zone frano ont été stimulés 
par l'effort. ce réarmement afi A la guerre de Corée,. 


Les imporiations ont pu Gtre reduites grfce 4 un meilleur équilibre 
de l'économie francaise (diminution des achats de charbon, de oorps eras )e 


Nos importations, parmi lesquelles figuront encore des produits agri- 
coles, notament des fruits et Légunes (+ 11,3 milliards se sont surtout dé- 
veloppées en matiére de produits industriels, dont la masse stest accrue pro= 
bablement de 96,5 milliards, contre 10,3 pour l'ensemble des produits deltas 
ericulture, Nous avons, par exomple, importé davantage de machines ot appa~ 
reils (+23 milliards), de produits pétroliors (+21), de produits toxtiles 
(+ 18,1), de coton brut (+ 14,5), de filés ot tissus de coten (+ 9,3), de 
laines en nasse, de cuirs (+ 9,1), de caoutchoue (+ 9,4), Les diminutions Les 
Lus importantes concernont lo charbon (~ hOsl milliards) et les corps gras 


ms oer 


Quant & nos exportiations, elles ont augnenté de 48,7 milliards pour 
les produits de ltagriculture et de 179,8 milliards pour les produits de 1lfin~ 
dustrie, Dans le secteur agricole, les accroissenents les plus sensibles por 
tent sur les céréales (+ 15,7), les viendes (+ 10,8) et les boissons (+ 6,9 )« 
Dans le sectour industriel, nos ventes se sont surtout développées sur les pos~ 
tes suivants: produits métallurgiques (+ 28,4 milliards), produits chimiques 
(16,7), lames (* 14), fils. ot tissua do laine (+ 13,6), le bois (+ 11,3), 
produits pétroliors (+ 9,5), cuirs (+ Tal), textiles artificicls (+ 6,8), ma~ 
chines et appareils (+ 7), automobiles (+ 5,3) . Aucune diminution nta 6te 
constatée, au cours de 1950, dans les diverses rubriques de nos exportations 

& l!étranger, par rapport 419493 soules, les ventes do filés et tissus de co- 
ton sont restées stetionnaires (A 10,9 millierds), ' ps 


- Voici quels ont 6+é les principaux clients ct fournisseurs de la France _ 


en 1950: 
| oo Boge or aneers 
Importati ona % 
P bre te mt ee 0 at Som NO NaN Pee eB a eR ne tat nmi eA 

~ Etats-Unis See cos neeeverseas severe eevesnew 132 ,0 . 16,7 
os Ailemogne Occident-lLe Pesce re aw eoweenretes: 70,21 8,8 
-~U, pelgomLux Ow tor Pec aer vr ert ee eto ete “9,1 : 6,2 
~ australis Pre ee ee oe ee ee ki,6 : 542 
nad Grande Bretagne eee eee ee ee 2 39,8 5 


eeoovrate 
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Italic POR Oee eer ern ere ereensaerceneteue 
Argentine CCC e we ems eHaneeerase so esene 
Suisse OOO RE TCH AEs Oo ee artes ebearenee 
AMON GN GN spk bal le wae dd oe e% eh aGawe ded 
Union sud-africains ‘See e earner ren esenc 
Arabie séoudite Peover esrouwreseunceecs 
Pays—Bas oe eee ee 2 ee ee ran 
Kawett TPO te on eee rere teus ten totevesuon 
Brésil CHa seca seeese dr ewneneeesenrevuee 
DUONG wevacawuls- on ee webeeeesdecved cick 


Egypte (Gene soe core aHegerese etre eeses 


‘Total étranger ,.., 


Grande Bretagne Cee reer eravesesoanvene 
Allemagne occidentalé Cee eeeeceveveces 
U.E,B.L, bas bate Wb bs ee deed aan as wees 
Suisse POs Hao se teres eracesavevusevare 
Etats-Unis Peles ereecwsenrcesseaanesecens 
Pays~Bas rn 
AV EONCT NG: 5 6 hates k ave ves boca eeee ee 
Italic Oem e ene ee reesei new rons senener 


Sudde SoH ate mee me serene evexrenséeucesone 
Egypte Be '9 08 WO Ww A: 6 e ee glee eels S00 e:3's 00 ie 


Danenark Pose hve eegoacey Hee ueesebond 
Brésil iii eee ee oe 


Norvé ge Cue eee veer resascceneeseuvesece 


Total étranger .,., 


~ France d'Outre-Mer - 


Biel el 0.40 pe bidvnw 6 avgwe dea bese tueus Joos 

A é . 

aD oF, Peete eet see tere ecin ewer eenas 
- 2 

Algérie Fe sHeeelCeeerenereersegewsaeens 


Cameroun ie eee os? oe ee ee ern 


Nouvelle-~Calédonie Be eegenesene eeveseee , 


2 : 
Océanie EMT eoeesecrrsaresessevesetcre 


‘Guadel oupe e@eeow in ee ee ee ee ee 


Ind oshine eee oe ee 
Madagascar Cees re sees Hee tera reeegunevaen 
Mare re 
Martini que a siaed Wien irae Ge Aeate se gla ede ae 
ROUT OU bh Secu wucens eo eue ws oe 


Nouvell eg-ilébiides Seer eeenteosecservenws 


% 
Togo iii eee ee ee ee ee 
* : 


Tunisie 


Importations % 


TR ee ee eee er ae ea oo od OR ef HNP OR Se Oe we LO Oop et” 


S00 Spee ne Sane st preterae  ceee eel 


192 ,5 


Exportations . % 


RN Me en Te ta Se eS LI TS Rs Or Um ee nah Bt a 


O08 POS rt ah eee pe wt me cane peat HR 


685,7 


Inportations Exportations 
Se a eee Se ee ee orl ens Co ame Seve (Ped ee et mae ge ate oes mee be moet foes bey 


(on millions de fra) | 


10,4 52 yh, 
16,5 25,21 
ee &,i 

P 54D 
3 138 
1,9: 0, 


21 lL, 
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Total Franca d'Outre Mer BReeevengvaaces ..- 


Re on mot hr me ts Rite) ahr Hi Heme mee Nap Nm Lm eh at a 


280 ,,2 380,9 
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et Saad 
- Le commerce extériour de le France - 
(on milliords de francs) 
~ Avee L'étrangor - ‘~ Avec 1!Unicn Frangaise = 
awe ae NADER, Sel See D ene SIRT se ee em, * er OO TE ALLIS ECL OE OCT 


a | 


{80 __ TipoRTATIONS- 


teh 


ACsD NT 


Se es 
IMPORT aT IONS = 
! 4° H ' i 
Juil. Oot. n Avr oa. 
50 2 VF" 1950 ne | 


Re La belonce soumerciale sfoest considérablement eméliorde ct, pour la 
_premiére fois depuis 1927, 1l'équilibre a 666 atteint (4 230 millions prés) on=. 
tre les importations et Iss exportations prises dans leur ensemble. 


En fait, cet équilibre niest pas réels Le commerce aveo les. territoi» 
res d’Outre~s.er présente un exoédent de 106,600 millions de franos, qui ne 


peus Ssre utilisé pour couvrir le deficit de 106,800 millions avec lL étranger., 
Aussi faut-il envisager la sitvation pou chacune des zones monétaires: 


1°) L'exeédent des opérations aveo les pays européens participant 4 1'03CE 
a fortenent auguenté: 
1949 - 2 959 


(en milliards de frs} 
203,5 61,3 
219,49 352 4. 


ew aay Pe a ene Maen were mem lr Deal Gn ROTEL RE ORS, 


Exc édent eT oe Te , 16,4 + 91,1 


“ Inpor tations ee mneeceraveegraaresynneeteeee 
~ Exportations OrrTereryeeeet cee Cree 


2°) Le déficit avéc la zone dollar o sensiblement diminués 


1949 29:99 


cae pm 2 et em eter sme pm crete St a ee Sa Sh LRA NTN 


(on milliards de frs) 
“e Inportations rrr rer ee eee ee oe ed 298,34 165,0 
~ Exportati ons rrr rr err ere ee eee eee 27,0 . ’ 


eR ne Drea ok es ea Re Dis entintmn teat rene Ot eae oy 


Déficit Pererrrrrr eT te - 171,3 ad 104,2 
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3°) Por contre, le déficit avec les pays de la zone sterling a légérement 


augmenté¢ 
L9L9 1950 
NT ee ta a ta, em ek ea Rm a aS RED ey oe 
| (en milliards de frs) 
Ral Tnportations Pesce tetera nee sea saeKeseas : “195,53 2h6,9 
~ Exportati ons SOP OO dene e rere sdytaucueuye 94,9 1420 


 aetetenhaab acid bead teh hate te 


Déficit eee ee al 100,4 = 105.9 


te) Enfin, notre Commercs avec tous les autres pays non inclus dans les 
trois.zones précédentes stest enoore soldé par un excédent inférieur cependant 
& celui de ltannée précédentes 


1949 1950 


"RN som Gt Mn Na yA ot BI ad Ht a As a 


(en milliards de fra). 


- Inportations Seeds esasscocereoveresevynare ; 88,5 119,28 
~ Exportations tee eee ee ee 215,35 13353. 
Excddent eesesseee *% 26,8 + 12,4 


ba Gininution du déficit France-étranger résulte essentiellement de La 
forts augmentation de nos vontes dans les autres pays européens, et, daas une 
moindre proportion, des premiers progrés réalisés dans la vole d'un rétablisae~ 
mont de l'équilibre des échenges avec la zone dollar, (Aveo les Etats-Unis, nos 
luportations ayant diminué de 20 % environ, et nos exportations presque triplé 
‘ctune année d l'cutre, le défioit est revenu de 146 milliards en 1949 a 88,5 
Williards, ctest-d-dire qu’il a 6té rédvit de prés de 40 %), 


Les pexspectives du commerce extérieur francais en 1951 ne sont cepens 
dant pas aussi brillantes que les résultats de 1950 pourraient le laisser pré= 
Sager, Les importations de matiéres preniéres indispensables vont se gonfler 
& nouveau en valeur en raison de la hausse des prix mondiaux. Les exportati ons 
de produits finis risquent d'étre Preingés par le manque de moatiéres preniérese 
Diautre part, le gouvernement entend limiter. lea sorties massives de matiéres 
premiéres et de produits demi~finis vers L'étranger (45 % dtaugmentation do ces 
exportations au cours du ‘2éne semestre 1950) qui risquent de créer 1a pénuxie 
sur le marché francais, waa 


Pour ces raisons, il semble probable gu'un déficit se produira & nou» 
veau dans la balance commerciale frangaise on 1951, 


LIAPPORT DU TOURISME EN DEVISES,~ 


Le tourisme étranger a donné on 1950 des résultats qui dépassent lars 
gement ceux de 1929, oonsidérée come la meilloure année de 1 avant-suorre, 


Trois millions vingt mille touristes atrangers en France, correspon 
dant 4 une recette de quelqua 350 millions de dollars, dont spproximativement 
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10 pour ltoffice des changes, tels sont les chiffres de l'amée 1950 (Voir & 
ce sujet 1'étude "0% en est l'industrie touristique en France?” dans Perspec- 
tives N° 42 du 2/12/50). | ac 


En 1950, le solde passif de notre balance comnerciale sera couvert, 
sendle~t-il, & concurrence de 80 % et peut-@tre davantage, grace au seul ap~ 
port du tourismes 


Ces résultats impressionnants du tourisme frangeis ont 6t4 obtenus 
malgré la dévalustion de la livre sterling, en septembre 1949, la concurrence 
espagnole ot autrichienne, 1a propagande italienne intensive & l'occasion de 
1ltaanée sainte, la tension politique internationale et le niveau des prix fran- 
geis relotivenent élevGe 


Lt AMELIORATION DE La BALANCE DRS COMPTES = 


La diminusion du déficit comorcial et l'accroissement ces recettes 
provenant dos exportations jnvisiblés, notemment le tovrisme, ont eu pour con~ 
séquence une amélioration trés nette de notre balance des paisments (dont Les 
résultats du premier senestre sont encore seuls connus )» 


~ Balance des paiements de la zone franc (millions de doilars) - 
eae ne A a ttl CS RY A SR CN CLL ELL LCCC I CE I AY or ae RI eet tr eR ES, 


1949. ler semestr,1950 


free. eee wen tote ee Gh Keak RY fos te DENG ey nin me, i Na Ramee Om SBA, 


Lad Solde total Sacer vewescoregeutHrneee eee 706, , i 16/7 


~ Aves la zone dollar .ivesceecousaee ~ 857,6 ~ 25749 
m Aveo la zone sterling ecaceecsssess + Isl + 36 


Nous somes devenus créditeurs vis~i-vis de nombreux payse Le défi- 
cit par rapport-4 La. zone dollor a diminués 257 millions de dollars dana le 
premier semestre de 1950 contre 857 miliions en 1949, Meis il nta encore pu 
&bre carbié quo grfce & l'aide Marshall: 291 millions de dollars pendant le 
premier semestres ; 


La pénurie de dollars stest encore atténuée depuis le mois de juin, 
mois en raison dtachats américains qui sont sans doute exceptionnels. il en 
&toit de m&ue pour ltexcddent considérable que nous avions acquis & ltautomne 
vis-a-vis de ltAllemagne. Inversement, il est probable que la montée des prix 
des matiéres preniéres a affaibli ou va affaiblir notre position & lt égard de 
la zone sterling, Liéquilibre reste done précaire et subordonné aux crédits 
enéricains ainsi qu'a ltextension des échatiges multilatéraux et de la ¢onver~ 
tibilite des monnaies. 


PaGe. 


ke eoeH 
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- Le commerce extérieur francais = 
; 19h,8 i9lg 1950 
: F eaecaeshetemnetet io canon cat oe se weme oe hate ners wane ete 
TZIPCRTATIONS INS 4 i 
ee ee : i 


Etratger St Caw vere tend Sad ea tecnhuauanes. 4,82 ,2 682, 6 | 792,5 
TO yi, ET eR NE Oe RE eee Se Gand ea. 190, an 2ho, 6 2890 ,2 


-EXPORTATIONS,~ : 


Etranger toe ee ete eanerucreeerreneceresenses, 2h. ,u she | €85,7 
: T Oil, ST eee Ol 192,6 326, ie 586,9 


BALANCE, = 


H Praneeee Stranger @ee TEC See verge eecereneresag i ™ 2/40 ,8 3 on 226,5 : - 106,8 A 
Ae ance-T Oli, SPENCERS ESS SRG 88 So wee oe ea as i tk 86, 8. i + 108,6 | 
3 2 i i 

H 

j 


Total. te tenseansesoeeonel= 238, 6 12 13957 = 0,2 


ittaieetenemmeneneeeene ee 


i . 
* eancoeeteapdlbn mine somites meee: 


~ Le pouroantage de converture des impoctati ons 
Sue ie nore . ; ; 


* RRA renee Re ee tne Ne er tte, canoes. 
: ' m 


ar ne se 


| 198 9g 950 


Fane me ame erat Fw Aine ce peat ms ma | wre bene Fete woe prensa 


Avec l' étrangers : : ; i : 
= Zone doller TOP hoe teers eran esyveceesacosee: 16 % 1 % : a7 ta i 
~ Zone, sterling oe ee 35 = j Ks) ay i oY ie 
= sutres pays RATES ee RS HUE 9 See aye vidas ee! 86 7 115 = : 127 ~| 
. : as or et me ee grag {ete mt echeeee net itt Sereeeene: 
Total Per erateecee scavenge! 50 a 67 % /e i 86 % | 


pe eee re ne eee ee AO OE le a SS eS RES GD Get ee ee nd BR rE ee amt ON GUND eine shee ated Se ee oe ee em ose et le ae yw eee caer aie ene ae 
Avac les iL <O,id, sibislais snide av SA.awina aid Ao Sanaa’: wee 136 fe 158% 


pin oes es ee ten ee ee ee ee ee a A a ee Re Mat I a ER SO Ry Sh Reet Pe Oe Ot et es fe, Bett Se we i mms Si i a ee ne cae meer a ae aialeha Gala nt ud omroeal 


Ensemble vt ee ee erotueessacetenensccesseeven 65 % ja ; 85 % ye i ‘100 a 
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BILAN DE LA BOURSE EN 1950 


~ Recul constant des valeurs pendant Ltannée'1950, 
~ Les cours de décembre 1950 sont inférieurs A ceux de 1946, 


$4 1!on considére 1'évolution de la Bourse pendant l'année 1950, les 
constatations. que 1'on peut faire nfomt rien de réconfortant. En effet, si 
l'on excepte une reprise. fugage en juin, les titres n'ont cessé de steffriter, 
et, dans bien des cas, les cours de fin décémbre sont les plus bas de l'année. 
La cote est retombée au-dessous des niveaux de 194.6, Ltindice des cours est a 
946 (base 100 on 1938) ofest-d-dire qutalors que les prix ont largement dépas- 


Fa 


sé le coefficient 20, le coefficient de hausse de la Bourse par rapport 4 


1938 nlatteint pas 10 | 


On mesuré aihsi L'appauvrissement du portefeuille francais, Si l'on 
regarde le compartiment des rentes eb des valours 4 revenu fixe,;-la situation 
niest pas meilleure, Si l'on astime enfin que les investissements on or se 
sont géséralewent effectués a des cours nettement plus dlevés et aves des 
francs dont la valeur était sensiblement supérieure, on ne pourra.que sonstater 
et stexpliquer la ruine de ce qu'on était sonvenu dtappeler la classe moyenne. 
Cer cfest dans ses rangs que se recrutait principalement la ojientéle des mar- 
chés boursierse ef ee os , 


Les principaux bénéficiaires de la hausse des prix, o'est-d~dire les 
commergants étaient bien plus enclins, quant a eux, 4 constituer des stocks: . 
de marchandises qu'ad acheter des valeurs mobilicrese Il faut .réeconnattre. que 
la tournure des événements jusqu'a présent leur donne raisons 


. Tl ne sert a rien d!épiloguer sur le passé. On a assez souvent parlé 
des causes du morasme boursier pour qufil soit inutile dtinsister, Elles ne | 
sont hélas! que trop nombreuses et trop criantes, Et, jusqu'a présent, on nta | 
apporté a la solution de ce probléme qui est pourtant dtintérét général, que. 
des projets dtordre trop particulariste, a 


«$4 2'en analyse d'un peu plus prés le comportement de.la Bourse au 
cours de ltannée, on est amené & faire les observations suivartes 


Aprés un Yepli régulier pendant les cing premiers mois de 1950, la com 
te se relevait assez sensiblement au début de juin,les affaires s'étoffaient, 
la clientéle semblait vouloir reprendre le ohemin de la Bourse, quand, Drusque= 
ment, éclatait l'affaire de Corée. 


Relativement solide, de prime abord, le marché ne résistait pas aux 
premiers reverse Il ne sten est jamais relevé, Méme au moment de 1! euphorie 
quia suivi Je succés. de la premi¢re offensive des troupes des Nations-Unies, 
“tes cours ont montétrés modérément, et & auoun moment Les transactions nf ont _ 


pria de l'ampleur. Bien vite d'ailleurs, les résultats de l'offensive "shez 


“goi pour le Nos1" se chargeaient. de retourner ls tesdance qui deveit rester in~ ” 
chengée jusqu'a fin décembre. ; 
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Come on le voit, l'influence des événements extérieurs a &té prépon~ 
dérante, C'était normal et -prévisible, Paix ou guerre, l'enjeu est trop impor+ 
tant, La situation économique et finenciére eft-elle 646 excellente (et ce 
ntest pas le cas) que son influence sur les cours serait nulle, si un conflit 
doit éclater qui risque de mettre le territoire national & feu et a sang, et de 
Changer ainsi toutes les données du probléme. ; 


Si le comportement des valeurs internationales a été assez différent de 


celui des valeurs frangaises et, si,en particulier, aprés une baisse trdés prom. 


fonde au cours du ler semestre, elles ont réagi avec vigueur par le suite, 
- Ofest Sgalement la conséquence des événements, 


En effet, dans la plupart des cas, l'objet de l'activité de ces affain 
res est en rapport direct avec la guerre, qu'il stagisse de pétrole, de cui- | 
wre, d'étein, d’ uranium, la liste est longue ... D'autre part, le lieu dfex~ 
ploitation jove un réle considérable, la tenue des oours étant directoment ine 
fluencée par 1'éloignement de ce lieu des champs de bataille probabvles dtm 
conflit est~ouest, s'il devait écloters Il est évident, A ce propos, qué le 
centre et le sud de l'Afrique paraissent offrir.plus de garanties qué 1'Est de 
la Frence, par exemple, ae 


Tl faut ajouter enfin que ces titres sont généralement soumis directe~ 
ment & l'influence des marchés de Londres et de New-York, Or, depuis ltintense 
effort de réarmement déclenché aux U.S.A, par les vicissitudes de la guerre . 
de Corée, L'imoense activité industrielle qui en désoule, le bond gigentesque 
de la production, la poussée inflationniste qui en rSsulte, la bourse de New~ 
York nta cessé de monter, A peine si de rares, brefs, mais chaque fois sensi~ 
bles replis ont coupé de temps 4 autre. 1!élan ascensionnel des valours, Tou- 
jours est-il que les résultats des entreprises sont tous en progrés et quta la 
fin de décembre, le marché atteignait les plus hauts niveaux cotés depuis 20 
ans: En Angleterre, on dépit d'une fisealité redoutable, l!intense effort sou~ 
tenu depuis 1a guorre a commncé 4 porter ses fruits, et la hausse des matit=. 
res. premiéres a favorisé justement celle des valeurs anglaises qui sont cotées 
& Paris, — ; ~ RS 


Seul, le groupe des caoutchoutiéres,. en dépit de la formidable havsse 
de la mtiére, est resté réticent, Ctest we nouvelle illustration de 1!impor- 
“ance du facteur "situation", En effet, ctest en raison du lieu d' exploitation 
(Indochine, Malaisie) de ces affeires, dans une partie trés vulnérable du con 
tinent asiatique, que la spéculation s'est abstenue de travailler ce comparti- 
ment, Aprés avoir été 4 1l'avant~garde de la baisse, oe groupe de valeurs stest 


LY 


yh peu redressé, tout a fait A la fin de l'année, | 


Etant données les constatations qui viennent d'Stre faites, on pourrait 
s’étonner de voir que, dans l'ensemble, les valeurs métallurgiques francaises 
ont peu progressé, alors que la conjoncture aurait dQ les favorisere Il semble 
quielles aicnt trés peu participé & l'offort dé réarmenont, Presque tout le 
matériel est venu des U,S,a, et la volonté maintes fois affirmée des Etats-Unis 
de devenir l'arsenal des démcocraties donne A penser qu'une bonne partie des ar= 
mements nécessaires 4 la’France sera importée, et que la participation ‘do no-~ 
tre industrie sera assez faible. Cost, en tout cas, ce qui stost produit jus- 
quiieci, contrairement A certeins ospoirse an : 
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Ltétat du marché pose de graves problémose Le placement dfomprunts d'i— 
tat deviont tous les jours plus difficile, dés que leur montant dépasse dix 
milliards, Le sort qui est réservé aux augnentations de capital fait que les a 
sociétés ne sty résolvent qu'é la derniére extrémité, ou, s'il ne a'agit pas 
ataffaires de premier plan, les oblige 4 y renoncer. Ces appels de fonds sont 
pourtant nécessaires afin de mettre en harmonie le capital social avec les 
prix, Le plagement d'obligations n'est guére plus facile,et. 1'Etat n? ime 
guére Ja conourrence, De plus en plus, la Bourse a cessé dtétre le lieu de 
rencontre des affaires en quéte do capitaux et des capitaux en quéte d'temploise 
L'Etat porte la plus grande responsabilité de cet état de choses, dont 11 est 
finalement Ila victime. , 


Ceux mémes qui ont toujours professé l'opinion que la Bourse nfavait 
 gudére dfutilité sociale, commencent &révisor leur jugement, Tl faut absolu-. 
ment redonner au marché des valeurs Les possibilités techniques et pratiques 
de so développer et de prospérer, a fortiori si, méme sans amélioration, la 
situation extériaure ne s'aggrave pas. . : 


Si jamais, ce que chacun dtentro nous souhaite ardemmont, 1951 you~ 
voit voir s*éloigner.le spectre de la guerre, on n'aura pas i’an prochain 4 


pareille époque, 4 brosser un tableau aussi désolant que celui de 1? année bour~ 
siére 1950, : 


000. 
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J i 
? (1) 4 fois le cours de L'obligation de 7,000, 
: 7 ~ 2 fois le cours de lobligation de 10,090, , i 
i 3) = Modification dans lo Capital. 

4) ~ Pitres regroupés . 
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BILAN DE LA SITUATION BCONCMIQUE ET MONPTAIRE EN 3950 


~ Les facteurs de Ja. gonjonoture ont continus a évoluer en 1950 
| économie do paix: progression jente et paraliéle des prix 
eb de la masse ronetaire, stabilité de la © OdUuCtH Os 


~ Les vremiars signes dfune modification de tendanse ont comnaene 
ae OS eg ee a a 
(03 4 apparaltre artisillement dans les deux derniers mois de 
Op Eon ab, pou G.5 ols 
y onnee; augmentation de ] eoducti +t Sub OG 7 
iTonnées avgmontotion de Ja production et, pout-Otre, de La 


w(tesse de circulaticn., 


ne mentee 


Le graphique que nous présentons péricdiquement 4 nos lecteurs, treaduit, 
dune fagon d'ailleurs trés somecaire, l’équation classique de la masse nioné =" 
sqire de sa vitesse de circulation dtune part, dos prix et de la production 
stoutre parte Kous y ajoutons liindice du cours de Ltor au marché libre (Napo- 
Gon) et celui de 1a Bourse dea Valeurs {indice 3.G.F.). 


Quolques grossiers que soient les éléments que novs utilisons, ils nous 
fourniasems, sinon dans levr valour ebsolue, du moins dans leurs vorietions 
réaipreques, des indications partiouli¢roment sigrificatives sur Lt évolution 
1@ La conjonotures 


coatinué de se développor, quoique peub-Stre, notumment, pendants le second sen» 
westre, & uno cadence un peu ralentic, Nous ne disposons pas cncoro de chiffres 
éfiniti®s pour la fin de l'année dont L'échéance aura pout-Ctre déterming un 
-edresseaenmt de lq courbe plus eecentus, Dans lfensexble, la courbe s¢ dévelopve , 
-_r notre grophique scmi-Logarithnique, sclon une Ligne droite ascendant « 


Nous constatons ainsi que pendant l'année 1950, la masse monétcire a 


Notro indica de la vitesse de ciroulation des moyens de réglement per 
forituros (caleulé en rapportont la mojyonno journaliére des compensations 4 
jaris cu total des dépdts des six grandes panques) walgré des dents de soie ine 
wtobles 4 1timperfection de sa construction semble s'étre redressé on Pin 
tonnée aprés le fléchissement trés léger qui stétait institué depuis les ma< 

- ame de i949. 2 & 

‘si Les prix de gros, aprés plusiours mois athésitations pendant le promior 
~mestre 1950 one repris leur mouvement ascensionnel ot dépassé en fin d! année 
‘indice 2,/00, Enfin, le production a abandonné le niveau 120 4125 pour dé~ 
‘sset la niveau 130 (1938 #100). 


Tous ces phSnonénes staccorgent fort bien entre eux. Remarquons en effet 
te si l'on ne stattache qu'aux movveronts de tendance, en faisant abstraction 
es variations mensuelles épisodiques, les prix de gros et la masse mondtairs 

foluent paralldlement et roguliérement depuis maintencnt plus de dix-~huit 
uis, Cette progression a 6%é accompagaée pendant la méme période, saur Les ~ 
lemmiers mois de 1750, dtune stabilite de la production (en dzhors des wouve~ 
‘rts saisonniers) qui, par suite de la reconstitution des stocks aux divers : 
dades de la répartition, s'est traduite par une stabilité encore plus affirmee 
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des quantités de produits disponibles pour la consommation, Ce ntest que dans 
les derniers mois de 1950 qutune ougiomtation de la production peut étve déve~ 
lée, Or, on constate justement A cette évog:e uno accélération de la vitesse 
de circuletion de la monnaio. Notre équation a pu ainsi rester en équilibre, 


Cet @quilibre montre que la nouvelle orientation de la conjoncture in. 
ternationale niovait pas eu encore d'effot séricux sur notre nropre économie 
& la fin de Lltannée 1950, Aucune tendance fondanentale nouvelle nl apvaralssois 
sux l'une quelconque de nos courbes, sinon dans L'augnontation modirée de 1a 
production, qui demande d'aillevrs A @tre confirnéa, 


Par contre, nos fecteurs gualitatifs - or et Bourse ~ savaient déja réac. 
gi, et mime trés violeaent once qui coucerne le marché do ltor, Celui-od 
avait fléchi considérablement, pour les rsisous techniques. que nous avous rain 
tes foils exposées, pendent l'année 1949 et surtout le premier seuestie 1950. 

La guerre de Corée l'a fait rebontir, mais noina haut cependant quton aurnait vu 
-Le oraindre puisque uéme les cours de vin 1949 nt ont pas été retrouvés, mais 
Simplenent approchés . 


Lo Zourse des Valeurs qui suivait depuis la fin 1948 um processus de 
baisse comparable A celui du marché de lfor, quoigque uuoins cooentud, nta, por 
Sonvre praviquement pos réagi oux événements militairese Ce ntest guFou dobut 
de 1951 cutun redressement stest esquissé dont on ne soit encore quel. sera 
Li avenir.s 


Nos indices quclitatifs nous momtreit done bien que les milieux spéculi- 
tifs envisagent un développenent de Lfaetivité économicue (Bovrse) A terdancs 
infletiouniste (Or), Certes chacun prévoit bien ce processus futur eS l'on ese 
Siste dés naintenawt aux efforts du gouverenent pour cn atténuer tovtes les 
nonifestations possibles, Les premisres bateilles vont ge livrer sur les prix 
et la masse monétaire, Or, il faut bien reconnattre que oes deux positions sont, 
en France, particuliérenent vulnésobles, justement perce que nos deux courbes: 
sont voralléles ct ascendartes denuis dix-huit mois. ' ; 


Nm ava 


Loa stobilisation des prix niayant pu étre réalisée, ni la messe moné~ 
talre adoptée A un niveau suffisant, l'équilibre économique actuel est ins table 
perce qu'il s'est établi sur des facteurs encore on évolution, Or, il est 
plus facile dtaccélérer Ip mouvement dtun corps que de vaincre son inertis, 

Lo reméde serait évidommont dans un accroissement de la production deg 
biens consamables, ou tout qu moins dans le ‘ainticn do lioffrs au niveau aor. 
tuel, 31 nous pouvions en avoir les moyens, Ceci postule que effort dtare 
moment stopére, pax le développ:ment de lu oroductivité, du niveau d'emploi, 
velre de la durée légele du travail, ai lo problime de l!approvisionnencont en 
natiéres preniéros pout Stre résolu pour tous les secteurs, 


Autant de conditions, sutent do points dfinterrogstion., Il ost toujours’ 
vain dtexprinor sa cécoption cuant au futur qui nous échappe, Toutefois, nous 
devons constaser guc dans le domaine monétaire, 1 oeuvre de redressemcnt avait 
6té extr@nenent: rapide, Depuis la dévoluation généralo dos monnaies europ3onnes 
de sepvonbre 19)6 qui aveit rumené lo frane &2 1/2 wiliigrammos (moins 6?1 
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centine de 1914, 4 contimes de 1928) la position do notre monnoice stest consi-= 
dérablenent anélioréc, Nous ntcn prendrons comme signe que 1*évclution de 
Lfonerisse do la Banque de France et des devises fortes qui figurent & son bi- 
lone ; P : 


De la fin de la guerre 41949, ltencaisse-or de 1a Banque avait fléohi, 
en poids, de 1,312 tonzes, passant do 1.777 & 465 tonnes, Encore sur ces 165 
tonnes, €9 se trouvaient-olles & New-York, 4 titre de garantie de 1! emprunt 
en dollars « - , 


ro é x 


AS 


Lienélioration de la balance des paioments qui a commencé A stinstituer 
en 1949 a.permis non seulement la libérabiox en aott 1950 de l'or en garantie 
et sa réintégration dans l'encaisse, sais égalenent l'accwmwlation de devises — 
Gtringéres & liactif du bilan de la Banque, Le poste "Disponibilités & 1'6=— 
tranger et avoirs & 1'U.E,P." attcignait a la fin janvier un chiffre presqulé-_ 
gal a celui de l?encuisse-or, Come il ne comprend que des devises fortes et | 
des ovéances sur 1! Union Européenne de Paienents, qu'on peut assimiler ade — 
1ior ou des dollars, les résorves de chauges de la Banque ont ainsi vratique- 
ment Zoublé en moins do 18 mois, abvtoignunt au total 1' équivalont.de 903 ton- 
nes dtor fing : ; 


L'enaomble de oes avoir est, depuis la réévaluation de Lfenoaisse en 
aott covider, évalué sur la Lease de 350 frs pour 1 $ UcSeAes C9 tolle sorte 
que le bilan de l'Institut d'Emission a retrouvé Ll'homogénéitd quiil aveit. | 
perdue en 148 lorsque la dévaluation de la monnaie nlavait vas 6c6 accanpi- 
enéo d'une réévaluation de li encaisse. “s ; 


_-. Ainsi, le terrain monétaire se trouvait prévaré pour que 1 évolution 
économique puisse stacccmplir Gans les moilleurs conditions. Du fait de la 
tension insernationale ct des nesures de sécurité, a Ja fois financivres ot 
dcononigues, Gui s'avérent inéluctablas; de nouveaux développements sont 4 
prévoir su cours de l'année 19514 Nous ea gpercevons les principales carecte- 
ristiques dtaprés les modificotions qui affeoteront Ltune ou licutre des coure 
bes de uctre graphique habitmel, 


o0¢ 
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Prix de pros: Nouvel indices baso 1949 = 100 = Déa 502 120,h ° 


Six grandes banques, 
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